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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svijci frankkal szemben
gyenglilt, a dolldr ellenében er6s6dott a péntek reggeli értékekhez képest.
= A BUX 20,7 millidard forintos, joval atlag feletti forgalom mellett
3,34 szazalékos gyengililéssel fejezte be a hét utolsé kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen mozogtak a hozamok
pénteken. A hosszU szegmensben — a stagndlé 3 éves kivételével —
4-5 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS 1 bdzispontos novekedést kdvetéen az 51-es értéken
all.
= Negativ hangulatban fejez6do6tt be a t6zsdei kereskedés a mult héten.
= A 10 éves dllampapirok tobbségénél csokkentek a hozamok a hét utolsd
napjan.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zard
arfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 45,27 USD/hordd [-9,44%)];
- WTlolaj 41,28 USD/hordd [-10,10%];
- Arany 1 672,40 USD/uncia [+0,26%].
» Az Egyesiilt Allamokban a foglalkoztatottsdg a mezégazdasagon kiviili

szektorokban 273 ezer fével emelkedett 2020. februarban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 337,52 25,47 4,3134 319,94 295,35
30 napja 337,86 24,97 4,2577 315,44 307,44

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval és asvajci frankkal szemben
gyengllt, mig a dollar ellenében er6sodott a péntek reggeli értékekhez képest.
A hazai fizet6eszkoz az eurd és a dollar viszonylataban a 30 nappal kordbbi szint
alatt, a svajci frankkal szemben e szint felett all. A cseh korona és a lengyel zloty
a 30 nappal korabbi szint felett tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 20,7 millidrd forintos, joval atlag feletti forgalom mellett 3,34 szazalékos
gyengiiléssel fejezte be a hét utolsd kereskedési napjat. A hazai blue chipek
részvényeinek arfolyama kivétel nélkil csokkent. A nap vesztese ezuttal az OTP
volt, 4,11 szazalékos visszaeséssel. A kozép-kelet-eurdpai t6zsdeindexek szintén
negativ tartomanyban zartak a pénteki napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 41185 -3,34%
BUMIX 3 385,85 -1,10%
OTP Bank 13750 -4,11%
Richter 6 695 -2,62%
Magyar Telekom 403 -0,86%
MOL 2268 -3,90%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen mozogtak a hozamok
pénteken. A hosszi szegmensben — a stagndlé 3 éves kivételével -
4-5 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS
1 bazispontos novekedést kovetGen az 51-es értéken 4all. A vizsgalt régids
allampapirhozamok vegyesen mozogtak pénteken: a lengyel és a cseh 5, illetve
8 bazisponttal csdkkent, a szlovak nem valtozott, mig a roman allamkotvények

hozama 2 bazisponttal novekedett.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,64 -5
Romania Y10 3,86 2
Csehorszag Y10 1,13 -8
Szlovakia Y8 -0,28 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,34 0
M6 0,47 3
M12 0,49 -4
Y3 0,71 0
Y5 1,37 -5
Y10 1,91 -4
Y15 2,45 -4
Bubor O/N 0,64 12
5 év CDS 51 1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 367 -3,67%
FTSE 100 6463 -3,62%
DAX 11542 -3,37%
S&P 500 2972 -1,71%
DJIA 25 865 -0,98%
Nikkei 225 19699 -5,07%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Negativ hangulatban fejez6dott be a t6zsdei kereskedés a mult héten. Mind
az eurdpai, mind pedig a tengerentuli tézsdeindexek folytattak esésiiket
a hét utolsé napjan, eltérés csupan a csokkenés mértékében mutatkozott.
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A befektetSk egyre jobban aggddnak a koronavirus terjedése miatt, és elemzG6k
szerint a kézponti bankok elmult napokban tértént kamatcsokkentései is csak
a helyzet sulyossagat igazoltak, de nem tudjak érdemben megnyugtatni
a kereskeddéket. Pénteken a meghatdrozé eurdpai tézsdék mutatédi 3,5 szazalék
korul veszitettek értékikbél, de Parizsban a 4 szazalékot is meghaladta az esés.
A Wall Streeten nagyon hektikus volt a pénteki kereskedés, amelyhez
hozzdjarult a nyersolajdrak esése éppugy, mint a kedvez6 amerikai
munkaerdpiaci adatok. A nap végén a Dow Jones indexe csaknem 1 szazalékot,
az S&P 500 pedig 1,7 szdzalékot esett, mig a technoldgiai szektor teljesitményét
jellemz6 Nasdaq 1,9 szdzalékkal keriilt lejjebb. A Dow Jones mutatd ezzel mar
a hetedik veszteséges pénteket konyvelte el egymas utan, amely a leghosszabb
ilyen negativ sorozat 2006 6ta. Ezzel egyitt is az elmult hét pozitiv eredménnyel
zarult mindhdrom mutaté esetében. A tavol-keleti piacokat is nagyon rosszul
érintette a nyersolaj arak pénteki, illetve az elektronikus kereskedésben
a hétvége sordn jelentkez6 arzuhandsa. A tokidi t6zsde 5 szazalék felett
veszitett az értékébdl, de a régid szinte mindegyik piacan legaldbb 3 szdzalékos
veszteség jelentkezett ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,77 -15
spanyol 0,21 0
olasz 1,07 1
portugal 0,24 -1
német -0,72 -3
francia -0,36 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

A 10 éves allampapirok tobbségénél csokkentek a hozamok a hét utolso
napjan. Kiloéndsen jelentds a hozamesés az amerikai allampapirok esetében,
ahol a pénteki 15 bazispontos csokkenésre 2011 6ta, az egész héten tapasztalt
slllyedésre pedig 2008 6ta nem volt példa. Az eurdpai allampapirok koézil
a német 10 éves kotvények hozama 3, a portugdl és francia papiroké pedig
1-1 bazisponttal mérsékl6dott. A spanyol allamkotvények hozama érdemben
nem valtozott, mig az olasz dllampapiroké 1 bazisponttal emelkedett.

Olaj- és  Pénteken bezuhantak az olaj benchmarkok arai, miutan megfeneklett
aranyarfolyam 5 kibgvitett OPEC orszagok targyaldsa az olajkitermelés visszafogésardl.
Az orosz energialigyi miniszter azon bejelentését koévet6en, hogy a marcius

végén lejar6 megadllapodas utdn barki szabadon donthet a kitermelése

mértékérdl, az arak meredek esésnek indultak. A 2014 éta a legnagyobb napon

bellli esés az észak-amerikai West Texas Intermediate tipusu olaj piacan

azt jelentette, hogy az arfolyam 4,6 dollart, vagyis tébb mint 10 szazalékot

esett. igy egy hordd olaj daprilisi szallitdsra 41,28 dollarba keriilt zaraskor.

A globdlis benchmarknak tekintett Brent olajtipus arfolyama is nagyon hasonld

mértékben, 4,7 dollart esett, amely ebben az esetben 9,4 szdzalékos gyengtilést
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jelent. A zardar majusi szallitdsra horddnként 45,27 dollar lett. A hét alakuldsat
vizsgdlva az deril ki, hogy a WTI olajfajta 7,8 szazalékkal, a Brent pedig
8,9 szazalékkal lett olcsdbb ezen idGszak alatt.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 45,27 -9,44%
Arany $1672,40 0,26%
WTI olaj $ 41,28 -10,10%

2011 6ta a legnagyobb aranyu heti névekedését mutatta az arany az elmult 6t
munkanapon. Pénteken az arany zardarfolyama 105,7 dollarral lett magasabb,
mint el6z6 hét végén. Elemz8k szerint a szinte elkeriilhetetlen dragulds mellett
a hektikussag is mindinkdbb jellemzéje lesz a nemesfém kereskedésének, ahogy
a piacokon a valsag jelei er6sodnek. A kereskedés nap kozben jelentGs
hulldmzast mutatott, a kezdeti dinamikus draguldst visszaesés, majd Ujabb
emelkedés kovetett. Aprilisra egy uncia aranyért 4,4 dollarral kellett tébbet
fizetni mint csatértokon, am a végil kialakult 1672,40 dolldros arfolyamhoz
képest nap kozben még 1690 dollar felett is jart a jegyzés.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Egyesiilt Allamok Az amerikai Munkaer8piaci Statisztikai Hivatal felmérése alapjan az Egyesiilt
munkaerépiac  Allamokban a foglalkoztatottsig a mezégazdasagon kiviili szektorokban
273 ezer fovel emelkedett 2020. februarban. A foglalkoztatottsag novekedése
ellenére a munkanélkiiliség aranya lényegében valtozatlan, 3,5 szazalékon

maradt.
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