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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben kis
mértékben erds6dott, mig a dolldarhoz viszonyitva gyengiilt.

= A BUX 17,9 milliard forintos, éves atlag feletti forgalom mellett 2,47
szazalékos csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést.

* A magyar allampapirpiacon vegyesen valtoztak a hozamok tegnap. Keddi
aukciéjan az Allamaddssag Kezel6 Kézpont (AKK) a meghirdetett 20 milliard
forintnyi mennyiségnek megfelel6 0Osszeget fogadott el a 3 hdnapos
futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,06 szazalék
lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazispontos emelkedést kovetéen a 117-es
értéken all.

= A Monetaris Tandcs szerint folytatddik a magyar gazdasag élénkilése.

= Kedden a nyugat-eurdpai t6zsdeindexek emelkedtek, az amerikai borzék
viszont csokkenéssel zartak.

= A nemzetkozi dllampapirhozamok minimalisan mozdultak el tegnap.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 55,59 USD/hordd [-0,61%];
- WTl olaj 54,01USD/hordé [-0,07%];
- Arany 1 253,90 USD/uncia [-0,39%].

» Az Egyesiilt Allamokban februarban a fogyasztéi bizalom a vérakozasokkal

ellentétben nagy mértékben javult.

® Franciaorszagban a gazdasag kiegyensulyozott képet mutat.



Csokkenéssel zart a
hazai értéktGzsde

Vegyes
hozammozgasok a
magyar
allampapirok piacan

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés 2

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,08 27,01 4,3044 289,29 291,69
30 napja 309,99 27,01 4,3322 291,20 289,81

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svdjci frankkal szemben kis
mértékben erésodott, mig a dollarhoz képest gyengiilt. A hazai fizet6eszkoz az
eurd és a svajci frank viszonylataban a 30 napos szintje alatt, a dollar esetében
a szint felett tartézkodik. A régids devizak kozil a cseh korona a 30 napos
szintjén, a lengyel zloty a szint alatt all.

A BUX 17,9 milliard forintos, éves atlag feletti forgalom mellett 2,47 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai blue chipek gyengiléssel

zartdk a tegnapi napot, a legnagyobb mértékben a MOL és az OTP

részvényeinek értéke esett vissza. A régiés tézsdeindexek egyarant

csokkenéssel fejezték be a tegnapi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32061 -2,47%
BUMIX 1980,22 0,87%
OTP Bank 8450 -3,32%
Richter 6452 -0,28%
Magyar Telekom 490 -1,01%
MOL 19950 -4,27%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 3 hdénapos DKJ kivételével —
csokkenést regisztraltak, hosszu lejaraton pedig 1 bazispontos hozamemelkedés
és stagnalds volt megfigyelhets. Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel
Kézpont (AKK) a meghirdetett 20 millidrd forintnyi mennyiségnek megfelels
Osszeget fogadott el a 3 hdnapos futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A
kialakult 3atlaghozam 0,06 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke 1
bazispontos novekedést kdvetéen a 117-es értéken all. A régids allampapirok
hozamai — a 11 bazisponttal emelked6 romdan allampapirhozam kivételével —

csokkentek.
Régios allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,82 -5
Romania Y10 3,66 11
Csehorszag Y10 0,62 -4
Szlovakia Y8 0,48 -5




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,12 0
M6 0,10 -1
M12 0,21 -1
Y3 1,51 1
Y5 2,17 0
Y10 3,41 1
Y15 3,91 1
Bubor ON 0,07 0
5 év CDS 117,19 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

A Monetaris Tanacs A Magyar Nemzeti Bank honlapjan kodzzétett beszamolé alapjan tovabb

szerint folytatodik a  folytatédik a magyar gazdasag élénkillése. A gazdasagban tovabbra is vannak
magyar gazdasag

o emeTE kihaszndlatlan kapacitdsok, ugyanakkor a hazai redlgazdasagi kornyezet
élénkilése

dezinflaciés hatasa el6retekintve fokozatosan megszlinik. Az elGrejelzési
id&szakban az inflacié emelkedik és 2018 elsé felében eléri a jegybanki célt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 370 0,19%
FTSE 100 7263 0,14%
DAX 11 834 0,10%
S&P 500 2364 -0,26%
DJIA 20812 -0,12%
Nikkei 225 19 394 1,44%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Kedden a nyugat-eurdpai t6zsdeindexek emelkedtek, mig az amerikai b6érzék

csokkenéssel zartak. Az amerikai indexek hétfén még torténlemi csicson vagy
annak kozelében fejezték be a kereskedést, azonban tegnap 12 nap emelkedés
utan korrigaltak. A befektet6k inkabb varakozé allaspontra helyezkedtek Trump
esti kongresszusi beszéde el6tt, ahol az amerikai elnok megismételte kordbbi
igéreteit. A f6bb eurdpai indexek mindegyike enyhe emelkedéssel zarta a
napot. A vizsgalt t6zsdeindexek kozll egyedil a japan Nikkei tudott nagyobb
nyereségre szert tenni a ma hajnali kereskedés soran.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,36 -1
spanyol 1,66 -1
olasz 2,09 -5
portugal 3,88 0
német 0,21 1
francia 0,89 0

Forrds: Reuters, Marketwatch
A nemzetkozi dllampapirhozamok minimalis elmozdulast mutattak tegnap. A
10 éves olasz allamkotvény hozama csokkent a legnagyobb, 5 bazispontos
mértékben, a tobbi vizsgalt dllamaddssag-finanszirozas terhe alig valtozott.

Olaj- és  Kedden csokkentek az olaj benchmarkok arfolyamai. Az északi-tengeri Brent
aranyarfolyam  4rfolyama nagyobb mértékben csokkent, a WTI ara ugyanakkor szinte nem
valtozott. Az energiahordozé arfolyama ezzel tovabbra is a hetek 6ta tarto szlik

savban maradt.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 55,59 -0,61%
Arany $1 253,90 -0,39%
WTI olaj $ 54,01 -0,07%

Az arany arfolyama az emelkedé napok utan korrigalt tegnap. Az 1250
dolldros szint attorése utan az 1260 dollarndl huzédd ellenallast prébdlta
atlépni tobbszor, eddig sikertelendl.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Javulé amerikai Az Egyesiilt Allamokban februarban a fogyasztéi bizalom a varakozasokkal
gazdasagi kilatasok ellentétben nagy mértékben javult. A januari 111,6 utin 114,8 pontra
emelkedett, noha elemz6k enyhe csdkkenést vartak. Ezen a szinten utoljara
kozel 16 évvel ezel6tt allt az index értéke. A 2016. negyedik negyedéves GDP-

becslésben is 1,9 szazalékos értéket mutatott.

Kiegyensulyozott Franciaorszagban éves szinten 1,1 szazalékos értéket regisztraltak a 2016.

francia gazdasag negyedik negyedéves masodik GDP-becslésben. A munkanapokra vonatkozé
kiigazitds nélkil 2016-ban 1,2 szazalékos volt a GDP novekedésének mértéke a
a 2015-ben regisztralt 1,3 szazalék utdan.
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