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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben is gyenglilt a péntek reggeli értékekhez képest.
= A BUX 7,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett, 0,28 szazalékos
eséssel zarta a pénteki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a csokkené 3 hdnapos
kivételével — nem vdltoztak a hozamok, mig ahosszu szegmensben —
astagndld 5 éves kivételével — 1-2 bazispontos hozamcsokkenés volt
megfigyelhet6 pénteken.
= A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal, 72-re csokkent pénteken, ami
12 éve a legalacsonyabb érték.
= Negativ hangulatban zarult a hét a vezetd részvénytbzsdéken.
= Pénteken csokkentek a nemzetkdzi allampapirhozamok.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zard
arfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 64,98 USD/hordd [-0,60%];
- WTlolaj 59,04 USD/hordd [-0,88%];
- Arany 1 560,10 USD/uncia [+0,37%].
» Az Egyesiilt Allamokban a foglalkoztatottak szdma decemberben 145 ezer
fével emelkedett novemberhez képest, mikdzben a munkanélkiiliségi rata

valtozatlanul 3,5 szazalék maradt.



Gyengiilés
a forint
arfolyamaban

Eséssel
zart a hazai
értékt6zsde

Stagnalé és csdkkend
hozamok a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 334,33 25,24 4,2356 308,83 300,36
30 napja 329,50 25,52 4,2835 300,28 295,95

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, asvdjci frankkal és a dollarral
szemben is gyenglilt a péntek reggeli értékekhez képest. A hazai fizetGeszkoz
mindharom deviza esetében a 30 nappal korabbi szint felett all. A régids
devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty is e szint alatt tartézkodik az eurd

ellenében.

A BUX 7,4 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett, 0,28 szdzalékos eséssel
zarta a pénteki kereskedést. A hazai vezets részvények — a Richter kivételével —
OTP volt,
gyengiléssel. A vizsgdlt régids t6zsdék mindegyike feljebb keriilt a pénteki

negativan teljesitettek. A nap vesztese az 1,06 szazalékos

kereskedési napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 45 364 -0,28%
BUMIX 3 806,14 0,62%
OTP Bank 15 000 -1,06%
Richter 6480 0,78%
Magyar Telekom 445 -0,22%
MOL 2882 -0,28%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a csokkené 3 hénapos kivételével
— nem valtoztak a hozamok, mig a hosszu szegmensben — a stagndld 5 éves
kivételével — 1-2 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhet6 pénteken.
A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal, 72-re csokkent pénteken, ami
12 éve a legalacsonyabb érték. A régids allampapirok kézil a roman és a szlovak
hozam 3-3, a lengyel pedig 1 bazisponttal csokkent, mig a cseh hozam
4 bazisponttal n6tt pénteken.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,26 -1
Romdnia Y10 4,29 -3
Csehorszag Y10 1,62 4
Szlovakia Y8 0,00 -3
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 -0,01 -1
M6 0,01 0
M12 0,01 0
Y3 0,26 -1
Y5 1,14 0
Y10 2,02 -2
Y15 2,73 -2
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 72 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 419 -0,12%
FTSE 100 7588 -0,14%
DAX 13 483 -0,09%
S&P 500 3265 -0,29%
DJIA 28824 -0,46%
Nikkei 225 23851 -

Forrds: Reuters, Marketwatch
Negativ hangulatban zarult a hét a vezetd részvénytézsdéken. Az eurdpai
részvénypiacok minimalis, 0,1 szdzalék korili elmozduldasokat mutattak
pénteken. A kereskedés kozben ugyan tobb piac is kozel keriilt a tavalyi
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csucsértékéhez, de a lendilet hamar elfogyott, és lefelé indultak a
t6zsdeindexek. Szerte az 6reg kontinensen a bankszektor gyenge teljesitménye
hiazta vissza jorészt az indexeket. Londonban a kiskereskedelmi szektor is
gyengélkedett, amelyet csak némileg kompenzalt a Iégitarsasdgok papirjainak
aremelkedése a vartndl jobb éves eredmények beharangozdsa utdn.
A tengerentulon ugyan a Dow Jones egy rovid idére 29 000 pont folott is
tartézkodott, de a nap végére a Wall Street mindharom vezet6 indexe negativ
tartomanyban zart. Az USA-Iran kozotti konfliktus némi ,leh(lése”, és a
kereskedelmi targyaldsok alakuldsa ugyan optimizmussal toltotte el a
befektet6ket, am ezt eltorolték a varakozasoktdl kicsivel elmaradd
munkaerdpiaci adatok. A Dow Jones 0,5 szazalékkal, az S&P 500 és a Nasdaq
pedig 0,3 szazalék koril keriilt lejjebb el6z6 napi értékéhez képest. Ma reggel az
azsiai piacokat mérsékelt er6sodés jellemezte. A tokidi t6zsde hétfén zdarva

tartott.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 1,82 -3

spanyol 0,44 -1

olasz 1,32 -6

portugal 0,39 -1

német -0,24 -2

francia 0,04 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pénteken cs6kkentek a nemzetk6ézi dllampapirhozamok. Kismértékd,
jellemz6en 1-3 bazispontos elmozduldsok jellemezték a 10 éves allamkotvények
hozamait. A legnagyobb csékkenés az olasz allampapir esetében tortént, amely
6 bazispontot siillyedt, az amerikai allamaddssag terhe pedig 3 bazisponttal
mérsékl6dott.

Olaj- és  Folytatédott a hataridGs olajarak esése a hét utolsé napjan is. Miutan
aranyarfolyam  toyabbra sem tértént semmilyen Gjabb aggaszté fejlemény a kdzel-keleti
konfliktusban, az amerikai West Texas Intermediate (WTI) nyersolaj ara tovabbi

52 centet esett a pénteki kereskedés folyaman, igy a horddnkénti ara 59 dollar

kozelébe sillyedt februdri hataridével. A globalis piacokon nyomon kovetett

Brent nyersolaj 39 centet veszitett értékébdl, igy 65 dollar alda kerilt az

arfolyam marciusra. A WTI esetében az arfolyam 6,4 szazalékot esett egy hét

alatt, ami tavaly julius 6ta a legnagyobb heti veszteséget jelenti, mig a Brent

piacdn az ar 5,3 szazalékkal csdkkent, amire tavaly augusztus 6ta nem volt

példa.
Nyersanyagok
Brent olaj $ 64,98 -0,60%
Arany $1560,10 0,37%
WTI olaj $59,04 -0,88%
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A hét végére megfordult a trend, és ismét emelkedett az arany dra.
A munkaerdépiaci adatok megjelenése utdn ismét dragult az arany, és a nap
végére szinte az egész el6z6 napi arfolyamveszteségét kompenzalni tudta.
A kereskedés végére csaknem 6 dollaros aremelkedés utdan 1560,10 dollaros
arfolyam alakult ki, amely 0,5 szazalékos heti aremelkedést jelent, de a héten
bellli legalacsonyabb és legmagasabb ar kozott mintegy 4,4 szazalékos
kiilonbség alakult ki.

Globalis makrogazdasagi hirek

Kis valtozasok az Az amerikai Munkaer6piaci Statisztikai Hivatal friss tajékoztatdsa alapjan
amerikai az Egyesiilt Allamokban decemberben az el6z6 hénaphoz képest minddssze

munkaerdpiacon kisebb  elmozdulasok  torténtek a  foglalkoztatottsdgi  adatokban.

A foglalkoztatottak szama egy hénap alatt 145 ezer fével emelkedett,
mikozben a munkanélkiiliségi rata valtozatlanul 3,5 szazalék maradt.
A legnagyobb novekedést a kiskereskedelemben és az egészségiigyben
regisztraltdk, mig a bdanydszatban csokkent a foglalkoztatottak szama. A
feldolgozéiparban az el6z6 hdénaphoz képest szintén minimalisan csokkenés
tortént, bar éves szinten kis mértéklii ndvekedés tapasztalhatdé. Ez a
teljesitmény azonban elmarad mas szektorok 2019-es bdviilésétdl (pl.
egészségligy, vendéglatds), és a feldolgozdipari munkahelyek 2018-as
novekedésétdl is.
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