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VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6é reggelre a forint arfolyama az eurdhoz képest er6sodott, mig a svdjci
frankkal és a dollarral szemben gyengiilt.
= A BUX 11,8 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,27 szazalékos
emelkedéssel zart a mult hét utolsé napjan.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben egyarant megfigyelhet6
volt stagnalds, 4 bazipontos hozamemelkedés, illetve 1 bdazispontos
csokkenés.
= A magyar 5 éves CDS 1 bazispontos emelkedést kovetéen a 99-es értéken
tartozkodik.
= 303 millié eurds volt a hazai kiilkereskedelmi tobblet 2017 juliusaban.
= Emelkedéssel zartak pénteken a vezet6 nemzetkozi részvényindexek.
= A vizsgalt nemzetkozi allampapirhozamok piacdnak tobbségén csokkend
hozammozgdsokat regisztraltak a mult hét utolsé kereskedési napjan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 57,54 USD/hordé [+0,20%];
- WTlolaj 51,67 USD/hord6 [+0,20%];
_ Arany 1 284,80 USD/uncia [-0,30%].
= 2017 masodik negyedévében 23,2 milliard font volt a folyd fizetésimérleg-

hidny az Egyesiilt Kiralysagban, amely a GDP 4,6 szazalékat tette ki.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,53 25,97 4,3068 273,10 264,66
30 napja 305,63 26,11 4,2462 267,37 256,55

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az euréhoz képest er6s6dott, mig a svajci
frankkal és a dollarral szemben gyengiilt. A hazai fizet6eszk6z mindharom
vezetd deviza ellenében a 30 napos szintje felett tartdzkodik. A régids devizak
kozil a cseh korona a 30 napos szint alatt, mig a lengyel zloty e szint felett all.

A BUX 11,8 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,27 szdzalékos
emelkedéssel zart a hét utolsé napjan. A hazai blue chipek — a Richter
kivételével — er6sodéssel fejezték be a kereskedést, a legnagyobb mérték, 1,48
szazalékos emelkedést a Magyar Telekom esetében regisztraltdk. A régios

t6zsdeindexek vegyesen zartak pénteken.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37 291 0,27%
BUMIX 3017,12 -0,03%
OTP Bank 9895 0,32%
Richter 6550 -0,71%
Magyar Telekom 480 1,48%
MOL 3000 0,67%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével — nem
valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben egyarant megfigyelheté volt
stagndlds, 4 bazipontos hozamemelkedés, illetve 1 bazispontos csokkenés. A
magyar 5 éves CDS 1 bazispontos emelkedést kovetéen a 99-es értéken
tartozkodik. A régids allampapirhozamok koézul a roman addssag-finanszirozas
terhe 1 bazisponttal csokkent, a lengyel, a cseh és a szlovdk allampapirok
hozama 2-3 bazisponttal keriilt feljebb a pénteki nap végére.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,38 2
Romania Y10 4,19 -1
Csehorszag Y10 1,25 3
Szlovakia Y8 0,30 2
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,04 1
M6 -0,03 0
M12 -0,04 0
Y3 0,51 4
Y5 1,205 -1
Y10 2,575 0
Y15 3,205 -1
Bubor ON 0,00 0
5 év CDS 99 1

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

303 millié eurds
kulkereskedelmi
tobblet juliusban

A KSH kozlése szerint 2017 juliusdban 303 millid eurd volt a kilkereskedelmi
tobblet. A kivitel volumene 2,2 szazalékkal, a behozatalé 8,4 szazalékkal
novekedett az id6szakban. Az aktivum 379 millié eurdval csdkkent az el6z6 é

azonos id6szakdhoz képest. A 2017. janudr-juliusi id6szakban a kilkereskedelmi

mérleg tobblete 5,1 milliard eurd volt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 388 0,47%
FTSE 100 7373 0,68%
DAX 12 829 0,98%
S&P 500 2519 0,37%
DJIA 22 405 0,11%
Nikkei 225 20 401 0,22%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedéssel fejezték be a mult hét utolsé kereskedési napjat a vezetd
nemzetkozi részvényindexek. Az amerikai t6zsdemutatok erds hetet és
negyedévet zartak. A DJIA index szdmdra a jelenlegi negyedév mar sorozatban a
nyolcadik egymdst kovet6 nyereséges negyedév, ilyen sokdig tartd nyereséges
id6szakra 1997 6ta nem volt példa. Az S&P 500-as index is hasonléan jdl
teljesitett az elmult negyedévekben, mar sorozatban az 6tédik negyedévben
zart nyereséggel. Az index 11 gazdasagi agazatdbol tébb, mint a felének nétt az
értéke a nap végére, a legnagyobb novekedést — a Facebooknak kdszonhet6en
— a technoldgiai dgazat mutatta. Az eurdpai borzék is jelent6s emelkedésre
tettek szert a mult hét utolsd kereskedési napjan, a legnagyobb, kozel
1 szazalékos erGsodéssel a frankfurti DAX zart. Ma hajnalban a japan Nikkei is
pozitiv tartomdnyban zart annak ellenére, hogy a feltérekvé piacokra
alapvetéen nincs j6 hatdssal az amerikai adérendszer kilatasba helyezett
atalakitdsa, amely a befektet6k figyelmét inkabb az amerikai részvények felé
forditja, valamint felfelé huzza a dollar arfolyamat és az amerikai
allamkotvények hozamat.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,33 2
spanyol 1,61
olasz 2,18 -1
portugal 2,39 -2
német 0,46 -2
francia 0,75 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Osszességében csekély elmozdulasok voltak megfigyelhet6k pénteken a
nemzetkozi allampapirok piacan. A 10 éves amerikai allamkdtvény hozamdanak
kivételével valamennyi vizsgadlt nemzetkézi addssag-finanszirozas terhe 1,
illetve 2 bazisponttal csokkent.

Olaj- és Az olaj arfolyama emelkedett pénteken, amelynek készonhetéen az idei év
aranyarfolyam  eqdigi elsé negyedévét zarta nyereséggel. Az arndvekedés féleg a befektetSk
altal valdszinlinek vélt iraki fliggetlenedési referendumbdl vald kiesésnek volt

tulajdonithaté. A novemberi hataridGs jegyzést WTI arfolyama 0,2 szdzalékos
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emelkedést kovet6en 51,67 dolldros horddnkénti aron zart, amely mintegy 2
szazalékos heti, 7,7 szazalékos havi és 10,5 szazalékos negyedévi emelkedésnek
felel meg. Az északi-tengeri Brent — szintén novemberi szallitasra — is
0,2 szazalékkal kerilt feljebb a pénteki nap végére, igy horddnként 57,54
dolldros aron fejezte be a kereskedést. A mult hét egészét nézve 1,1 szazalékos
novekedés volt regisztralhatd esetében, mig a mult hénapban 8,8, az elmult
negyedévben pedig 16,6 szdzalékos volt a novekedés mértéke.

Nyersanyagok

Brent olaj $57,54 0,20%
Arany $1284,80 -0,30%

WTI olaj $51,67 0,20%

Az arany dra mérséklédott pénteken, ami egyrészt a republikdnusok
addcsokkentési torekvései feltehet6 sikerességének, masrészt az amerikai
jegybank szerepét bet6lt6 Fed részérdl valdszin(sithets idei kamatemelésnek
tulajdonithatd. A decemberi hataridGs jegyzésd arany arfolyama 0,3 szazalékkal
lejjebb kertlve 1 284,80 dollaros unciankénti dron fejezte be a kereskedést. A
mult héten igy 0sszességében 2,7 szdzalékkal csokkent, az elmult negyedévben
viszont 3,6 szazalékkal n6tt a nemesfém arfolyama.

Globalis makrogazdasagi hirek

NGtt a brit folyd Az Egyesiilt Kiralydg statisztikai hivataldnak informacidi alapjan 2017 masodik
fizetésimérleg-hiany,
csokkent a
kereskedelmi deficit

negyedévében (aprilistdl juniusig tartdé id6szak) 23,2 milliard font volt a folyé
fizetésimérleg-hidny az Egyesiilt Kirdlysagban, amely a GDP 4,6 szazalékat
tette ki. Az elsé negyedévben (janudr-marcius) regisztralt 22,3 milliard fonthoz
képest 0,9 milliard fonttal n6tt a deficit mértéke. Ez nagyrészt az elsédleges és
masodlagos jovedelmek egyenlegében mért 1,4 millidrd és 1,9 milliard fontos
deficitb6vilésnek tulajdonithatd, amit csak részben tudott korrigalni a
arukereskedelmi hidny 2,3 milliard fontra sztikilése. A teljes kereskedelmi hiany
6,5 millidrd fontra csokkent 2017 masodik negyedévében, ami f6ként az aruk
megnovekedett exportjanak kdszonhetd.
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