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Vezetoi dsszefoglalo

e Pénteken mind az eurdpai, mind az amerikai vezetd részvényindexek negativ
tartomanyban zartak, a t6zsdék heti szinten is érdemi arfolyamesést kdnyveltek
el a pénteki kereskedés végére.

e Ma reggelre az eurdval és a svajci frankkal szemben er6s6dott, a dollarhoz képest
gyengllt a forint.

e A BUX értéke 8,2 millidrd forintos atlag alatti forgalom mellett 0,7 szazalékkal
keriilt lejjebb.

e ROvid és hosszu lejaraton is vegyesen alakultak a hozamok az allampapirok
masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos emelkedést kovetéen 162

bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.



Er6s6dott a forint
az eurohoz képest

Minuszban zart a
hazai t6zsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizet6eszk6z ma reggelre az eurdval és a svajci frankkal szemben
erdsodést mutatott, a dollar ellenében leértékel6dott. Az eurd/forint arfolyam
a péntek reggeli szinthez képest ma reggelre 0,34 szazalékkal lejjebb kerlilve a
311,40-es szinten tartdzkodott, ugyanakkor a hétvége soran a 311-es szintet is
feltlrél surolta. A CHF/HUF devizakereszt 0,37 szdzalékkal a 288,23-as szintre
csokkent, mig a dollarhoz viszonyitva 0,35 szazalékos forintgyengililés volt
megfigyelhetd. A dollar/forint kurzus ma reggel a 290,41-es szinten allt.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 311,40 -0,34% EUR/USD 11,0718 -0,67% GBP/USD 1,5209 0,02%
CHF/HUF 288,23 -0,37% EUR/CHF 1,0797 -0,06% EUR/CZK 27,01 -0,04%
USD/HUF 290,41 0,35% USD/IPY 122,47 -0,08% EUR/PLN  4,2390 0,26%

A dollar és a svajci frank is jél teljesitett az eurdval szemben: a tengerentuli
fizet6eszkdz 0,67, az alpesi deviza 0,06 szazalékkal er6sodott. A régios devizak
kozil a cseh korona 0,04 szazalékkal felértékel6dott, mig a lengyel zloty 0,26
szazalékos gyengiilést mutatott a k6z0s eurdpai fizet6eszkdzhoz képest.

Pénteken rossz hangulat jellemezte a hazai borzét, amely els6sorban az OTP
harmadik gyorsjelentésének
tulajdonithatdé. A befektet6i kedvet egyel6re az sem tudta segiteni, hogy
Magyarorszag varhatdan csokkenteni fogja a bankadot. A BUX zard értéke 8,2
milliard forintos atlag alatti forgalom mellett 0,7 szazalékkal keriilt lejjebb. A
hazai blue chipek kozil az OTP részvényarfolyama 1,8 szazalékkal esett, amivel a

negyedéves, veszteségrél szamot adod

pénzintézet szenvedte el a legnagyobb napi veszteséget. A Richter arfolyama 0,6,
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Vegyes
hozammozgasok
az allampapirok
masodpiacan

a Magyar Telekom arfolyama 0,8 szazalékkal csdkkent, kizardlag a Mol tudott 0,5
szazalékos pozitiv tartomdnyban zarni. A régios indexek tobbségét is negativ
zaras jellemezte, egyediil a cseh PX index emelkedett minimalis mértékben, 0,3
szazalékkal. A legnagyobb esést 2 szazalékkal az orosz RTS arfolyama mutatta.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 22394 -0,7
OTP Bank 5592 -1,8
Richter Gedeon 5000 -0,6
Magyar Telekom 395 -0,8
MOL 13500 0,5

Rovid és hosszii lejaraton is vegyes képet mutattak a madsodpiaci
adllampapirhozamok a pénteki kereskedés soran. A diszkont kincstarjegyek
kozul a 3 és a 6 hénapos lejarati DKJ hozama nem valtozott, mig 12 hdénapos
lejaraton 2 bazispontos emelkedés tortént. A hosszu szegmensben a 3 és az 5
éves lejaratu dllampapir hozama stagnalt, mikézben a 15 éves lejaratu
allamkotvénynek 1 bazisponttal nétt a hozama. A legnagyobb, negativ irdnyu
valtozast a 10 éves lejaratu allampapir hozamaban regisztraltdk, 4 bazisponttal.
Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazispontos novekedést kdévetGen 162
bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

| Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,82 0
M6 0,80 0
M12 0,85 2
Y3 1,89 0
Y5 2,54 0
Y10 3,41 -4
Y15 3,92 1
Bubor ON 1,11 -10
5 év CDS 162 1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

Visszafogott Az Eurostat pénteki, el6zetes adatai szerint 2015 harmadik negyedévében az
novekedés az eurdzéna gazdasaga 0,3 szazalékkal novekedett az el6z6 negyedévhez képest,
eurdzénaban

ami 0,1 szazalékponttal elmarad az el6rejelzéstél (0,4 szazalék). Az EU28-ak GDP-
je a harmadik negyedévben 0,4 szazalékkal emelkedett az el6z6 negyedévhez
viszonyitva.

Nemzetkozi Eurépai indexek Amerikai indexek

részvényindexek Zéré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10 708 -0,69 Dow Jones 17 245 -1,16
CAC 40 4808 -1,00 S&P 500 2023 1,12
FTSE 100 6118 -0,98 Nasdaq 4928 -1,54

Pénteken mind az eurdpai, mind az amerikai vezet6 részvényindexek negativ
tartomanyban zartak. A kereskedés hangulatat alapvetéen a visszafogott
vildggazdasdagi novekedésrdl érkezd hirek hataroztdk meg (mérsékelt névekedés
Németorszagban és az eurdzéndban, csokkend kinai kereslet), amelyek
parosultak a decemberre vart amerikai kamatemelés valdszinliségének tovabbi
erdsddésével és az olajar csokkenésével. Amerikaban a kiskereskedelmi forgalom
alakulasarél sz6l6, a vartnal kedvezé6tlenebb hirek is hozzajarultak a tézsdei
eséshez. A t6zsdemutatdk heti szinten is visszaesést konyveltek el a pénteki
kereskedés végére, igy tobb borze esetében is az utdbbi hdnapok legnagyobb
heti szint(i csokkenése kdvetkezett be az elmult héten.

10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

k6tvényhozamok Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
spanyol 1,79 -5 német 0,56 -4
olasz 1,57 -4 francia 0,88 -5
portugal 2,77 -1 USA 2,28 -4

Pénteken csokkentek az allampapirhozamok, leginkdbb a spanyol és a francia
allamaddssag finanszirozasa valt olcsdbba.

Esett az olaj és az Pénteken tovabb csokkent az olaj arfolyama: a WTI ara 2,4 szazalékkal lejjebb
arany arfolyama keriilve hordénként 40,74 dolldron zart, mig az északi-tengeri Brent értéke 1
szdzalékos visszaesést kovetéen 43,61 dollaros horddnkénti aron fejezte be a
kereskedést. Heti szinten az olaj arfolyama 8 szazalékkal csékkent az elmult
héten, ami a legnagyobb heti visszaesésnek tekinthet6 ez év marciusa 6ta. Az
arfolyamcsokkenés f6 oka, hogy a Nemzetkozi Energiatigynokség (International
Energy Agency) pénteken kiadott jelentése szerint 2016-ban a vilaggazdasag
olajkeresletének novekedése lényegesen alacsonyabb lesz a kordbban vartnal.
Szintén arcsokkent6 hatasa volt annak a csiitortoki hirnek, amely szerint az USA a
kordbban tervezettnél nagyobb olajkészletekkel rendelkezik. Az arany arfolyama
is tovabb esett pénteken, 10 centtel lejjebb keriilve uncianként 1080,90
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dollaron zart. Heti szinten 0,6 szazalékkal csokkent a nemesfém arfolyama, mely
igy immaron negyedik hete folyamatosan esik. Az arany arat, amely 5 éves
mélypont kozelében jar, tovabbra is az amerikai kamatemelés valdszinliségének
erGsO0dése tartja nyomas alatt, miutdn az amerikai jegybank szerepét bet6lté Fed
illetékesei kozll tobben is az ez év decemberi kamatemelés sziikségességét
hangoztattak nyilatkozataikban.
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