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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar viszonylatdban
erGsodott, mig a svdjci frankkal szemben stagnalt.
= A BUX 6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,19 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a csonka hét utolsod kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiac rovid szegmensében — az 1 bazispontot emelkedd
3 hénapos DKJ kivételével — stagnaltak a hozamok, hosszu lejaraton pedig
2-7 bazispontos hozamemelkedéseket konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 88-as értéken tartdozkodik.
= A KOzponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatdsa alapjan a hazai kiskereskedelmi
Uzletek forgalma 2018 novemberében 5,3 szazalékkal haladta meg az el6z6
év azonos id&szakra vonatkozo értéket.
= Erételjesen emelkedtek a részvényindexek a vilag vezet6 t6zsdéin az év elsé
hetének utolsé kereskedési napjan.
» No6vekv6é hozammozgdsok jellemezték a 10 éves allampapirok piacat.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 57,06 USD/hordd [+1,95%];
- WTlolaj 47,96 USD/hordé [+1,90%];
- Arany 1 285,80 USD/uncia [-0,70%].
= Az Eurostat pénteken megjelent gyorsbecslése szerint az eurdézénaban
2018. decemberben 1,6 szazalék volt az éves inflacié mértéke.
= Az amerikai Munkalgyi Hivatal (BLS) jelentése szerint 2018 decemberében

312 ezer Uj munkahely j6tt Iétre az Amerikai Egyesiilt Allamokban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 321,02 25,54 4,2917 285,57 281,29
30 napja 321,48 25,98 4,3118 281,87 281,86

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar viszonylatdban erdsodott,
mig a svajci frankkal szemben stagnalt. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a dollar
esetében a 30 napos szintje alatt, a svdjci frankhoz képest e szint felett
tartozkodik. A régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos

szintje alatt all.

A BUX 6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,19 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a csonka hét utolsé kereskedési napjat. A hazai blue
chipek kivétel nélkil novelték értékiket, a nap nyertese 1,91 szazalékos pozitiv
irdnyu elmozduldssal az OTP Bank értékpapirjai voltak. A régios t6zsdeindexek
vegyesen teljesitettek pénteken.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 145 1,19%
BUMIX 3 858,82 0,11%
OTP Bank 11720 1,91%
Richter 5645 1,53%
Magyar Telekom 452 1,12%
MOL 3094 0,26%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiac rovid szegmensében — az 1 bazispontot emelkedd
3 hdénapos DKJ kivételével — stagnaltak a hozamok, hosszu lejaraton pedig
2-7 bazispontos hozamemelkedéseket konyveltek el. A magyar 5 éves CDS
valtozatlanul a 88-as értéken tartdézkodik. A régids allampapirok hozamai
novekedtek: a szlovak és a roman kotvények esetében
3-3 bazispontos, a cseh allampapir tekintetében 7 bazispontos, mig a lengyel
allamaddssag-finanszirozas terhében 9 bazispontos hozamnoévekedés volt

megfigyelhetd.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,81 9
Romania Y10 4,70 3
Csehorszag Y10 1,78 7
Szlovakia Y8 0,61 3
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Emelkedett a
kiskereskedelmi
Uzletek forgalma

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,01 1
M6 0,12 0
M12 0,37 0
Y3 1,22 2
Y5 2,29 3
Y10 2,82 5
Y15 3,70 7
Bubor ON 0,06 -1
5 év CDS 88 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds:AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

A Kozponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatdsa alapjan a hazai kiskereskedelmi
Uzletek forgalma 2018 novemberében 5,3 szdzalékkal haladta meg az el6z6 év
azonos id@szakra vonatkozd értéket. A naptarhatastdl megtisztitott adatok
szerint ez a ndvekmény 5,2 szazalék. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes
kiskereskedelmi Uzletekben 1,7, a nem élelmiszer-kiskereskedelmi lzletekben
9,1, az lzemanyag-kiskereskedelemben 5,6 szazalékkal nétt az értékesités
naptarhatdstdél megtisztitott volumene.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 343 2,83%
FTSE 100 6 837 2,16%
DAX 10 768 3,38%
S&P 500 2532 3,43%
DJIA 23433 3,29%
Nikkei 225 20039 2,44%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Erdteljesen emelkedtek a részvényindexek a vilag vezet6 t6zsdéin az év elsé
hetének utolsé kereskedési napjan. A tengerentuilon a gyenge évkezdet utan
kedvezGen hatott a befektetSi hangulatra a vartnal lényegesen jobb amerikai
munkaerépiaci adat, valamint Jerome Powellnek, a Fed elntkének nyilatkozata,
amely megnyugtatni latszott a kamatemelések miatt aggddd piaci szereplket.
Ezek hatasara az amerikai t6zsdék vezetd indexei 3 szazalék folotti — koziliuk a
technolégiai gy(jtéindex Nasdaq 4 szazalék folotti — pluszban zartak. A
nyugat-eurdpai részvénypiacok is felélénkiiltek azt kovetéen, hogy a kinai
szolgdltatd szektor bévilésérdl kedvezs hirek érkeztek. Valamennyi megfigyelt
t6zsdeindex jelent6s nyereséggel zarta a napot, kozilik a legnagyobb, tdbb
mint 3 szazalékos novekedést a frankfurti DAX konyvelhette el A legjobban az
energiaszektor és a gyogyszeripar részvényei teljesitettek. Az azsiai t6zsdék is
megugrottak a Wall Street-i fejlemények hatasara, ledolgozva ezzel az el6z6
napok veszteségeit. A tokidi Nikkei index 2,44 szazalékos pluszban zart ma
hajnalban. Azsidban a figyelem a Pekingben zajlé amerikai-kinai kereskedelmi
targyaldsokra iranyul ezekben a napokban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,66 9
spanyol 1,48 4
olasz 2,89 4
portugal 1,81 4
német 0,20 4
francia 0,70 4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Novekvé hozammozgasok jellemezték a 10 éves allampapirok piacat. Az
amerikai kotvény hozama emelkedett a legnagyobb mértékben, 9 bazisponttal,
mig a tobbi megfigyelt allampapir hozamaban 4-4 bazispontos ndvekedést

regisztraltak.
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Olaj- és  Tovabb emelkedtek az olajbenchmarkok arfolyamai pénteken. A marciusi
aranyarfolyam ¢ 4)iit4sy északi-tengeri Brent fajta és a februari hatarids amerikai benchmark
WTI ara egyarant kozel 2 szazalékkal novekedett. A WTI arfolyama az el6z6
harom veszteséges hetet kovetéen 5,8 szazalékos emelkedéssel zarta a mult
hetet. A nyersolaj dranak novekedését tobb tényezd is tdmogatta. A 6
olajkitermel6 orszagok termeléscsokkentésének jelei, a vartndl kedvezébb
amerikai munkalgyi adatok, valamint az amerikai-kinai kereskedelmi fesziltség

enyhilése egyardnt hozzajarultak az aremelkedéshez.

Nyersanyagok

Brent olaj $57,06 1,95%
Arany $1 285,80 -0,70%
WTI olaj $ 47,96 1,90%

Pénteken csokkent az arany dra. Az el6z6 napi er6sodést kovetben, a frissen
megjelent, kedvezé amerikai munkaligyi adatok hatasara Gjbdl visszaesett a
nemesfém arfolyama. Ezzel a februdri hatarid6s nemesfém ara az elmult két
hét legnagyobb csokkenését mutatva Ujbdl tavolabb kerilt az 1300 dollaros
unciankénti artdl.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Csokken6 inflaci6 Az Eurostat pénteken megjelent gyorsbecslése szerint az eurdézonaban
az eurozonaban  2018. decemberben 1,6 szazalék volt az éves inflaci6 mértéke. A decemberi
érték 0,3 szazalékponttal alacsonyabb az el6z6 hdonapban mérthez képest. A
legmagasabb mértékl — 5,5 szazalékos — éves arndvekedés az energiahordozék
korében tortént, mig az ezt kovetd élelmiszer-, ital-, és dohany-arucsoport

tekintetében 1,8 szazalékos emelkedést mértek.

Novekvd amerikai Az amerikai Munkaligyi Hivatal (BLS) jelentése szerint 2018 decemberében
munkaerépiac 312 ezer 4j munkahely j6tt létre az Amerikai Egyesiilt Allamokban. Ez joval
tobb az elemz6k altal vart 182 ezernél. Az év egészét tekintve 2,64 millid Uj
allashely létesilt, ami 3 éves rekordot jelent. Ezzel pdrhuzamosan a

munkanélkiliségi rata a novemberi 3,7 szazalékrdl 3,9 szdzalékra emelkedett.
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