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Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svdjci frankkal szemben
erGsodott, a dollar ellenében viszont kismértékben gyengiilt.

A BUX 9,7 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,41 szazalékos
csokkenéssel zarta a tegnapi kereskedést.

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagnalé 12 hénapos DKJ
kivételével — 1-3 bazisponttal csokkentek a hozamok, a hosszu szegmensben
5-8 bazispontos hozamcsokkenéseket regisztraltak.

Keddi aukcidjan az Allamadéssag Kezel§ Kézpont a meghirdetett 15 milliard
forintnak megfelel6 0Osszegben fogadott el a 3 hdnapos futamideji
diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam -0,02 szazalék lett.

A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal csokkent, igy a 79-es értéken All.

Magyarorszag brutté hazai terméke 2019 Il. negyedévében a nyers adatok
szerint 4,9 szdzalékkal n6tt az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva.

J6 hangulatban telt a vildg meghatdrozo borzéin a legutdbbi kereskedési nap,
valamennyi vezet6 t6zsdén emelkedtek az arfolyamok.

Jellemz6en tovabb csokkentek a hozamok a 10 éves allamkotvények
nemzetkozi piacan.

Arupiaci benchmarkok zardszintjei [valtozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
= Brentolaj 61,30 USD/hordd [+4,45%];

= WTl olaj 57,10 USD/hordd [+3,80%];

= Arany 1 514,10 USD/uncia [-0,20%].
A mannheimi ZEW gazdasagkutatd intézet tegnap megjelent tajékoztatdsa
alapjan 2019. augusztusban hét és féléves mélypontra esett a németorszagi
befekteték konjunkturalis varakozasait jelz6 hangulatindex.
A német statisztikai hivatal (Destatis) ma reggeli kozleménye szerint 2019. II.
negyedévben Németorszdg brutté hazai terméke az el6z6 negyedévhez

képest 0,1 szazalékkal csdkkent.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 323,41 25,82 4,3356 296,47 289,50
30 napja 325,09 25,57 4,2588 293,58 288,67

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
er8s6dott, a dollar ellenében viszont gyengiilt a kedd reggeli értékekhez képest.
A hazai fizet6eszkdz az eurd viszonylatdban a 30 napos szintje alatt, a svajci
frank és a dollar esetében e szint felett all. A régios devizak koziil a cseh korona
és a lengyel zloty a 30 napos szint felett tartézkodik.

A BUX 9,7 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,41 szazalékos
csokkenéssel zarta a tegnapi kereskedést. A hazai blue chipek — a stagnalé OTP
kivételével — negativan teljesitettek. A nap vesztese 1,18 szazalékos
gyengiléssel a Magyar Telekom volt. A vizsgdlt régids t6zsdék vegyesen fejezték

be a keddi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40722 -0,41%
BUMIX 4321,35 0,26%
OTP Bank 12 700 0,00%
Richter 4 886 -0,49%
Magyar Telekom 420 -1,18%
MOL 3000 -0,86%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagndlé 12 hdénapos DKIJ
kivételével — 1-3 bazisponttal csokkentek a hozamok, a hosszu szegmensben
Keddi
az Allamadésség Kezel6 Koézpont (AKK) a meghirdetett 15 millidrd forintnak

5-8 bazispontos hozamcsokkenéseket regisztraltak. aukciodjan

megfelel6  Osszegben fogadott el a 3  hdénapos futamidejd
diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam -0,02 szazalék lett. A magyar
5 éves CDS értéke 1 bazisponttal csdkkent, igy a 79-es értéken all. A régids
allampapirhozamok kozil a szlovak, a lengyel és a roman addssag-finanszirozas
terhei 1, 4, illetve 8 bazisponttal kerliltek lejjebb, ezzel szemben a cseh 10 éves

allampapirok hozama 1 bazisponttal nétt.

Régids allampapirhozamok

Futamidé

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovékia Y8

1,87
4,12
0,96
-0,26
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,01 -3
M6 0,05 -1
M12 0,045 0
Y3 0,48 -5
Y5 0,855 -6
Y10 1,695 -7
Y15 2,035 -8
Bubor ON 0,31 12
5 év CDS 79 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds:AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

4,9 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatasa szerint Magyarorszag bruttd hazai
bévilt a gazdasag  terméke 2019 Il. negyedévében a nyers adatok szerint 4,9, a szezonalisan és
teljesitménye naptarhatdssal kiigazitott és kiegyensulyozott adatok szerint pedig
5,1 szazalékkal né6tt az el6z6 év azonos id6szakdhoz viszonyitva.
A novekedéshez az ipar, az épitGipar és a piaci alapu szolgaltatdsok jarultak

hozza a legnagyobb mértékben.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 372 0,54%
FTSE 100 7251 0,33%
DAX 11750 0,60%
S&P 500 2926 1,48%
DJIA 26 780 1,44%
Nikkei 225 20 655 0,98%

Forrds: Reuters, Marketwatch

J6 hangulatban telt a vilag meghatarozé borzéin a legutobbi kereskedési nap,
valamennyi vezeté t6zsdén emelkedtek az arfolyamok. A befektet6kre
lelkesit6leg hatottak az amerikai-kinai kereskedelmi vitaval kapcsolatos
legljabb hirek. Kedd reggel az amerikai kereskedelmi targyalé — a kinai
partnerrel tortént telefonos egyeztetést kovetéen — a szeptember 1-t6l
érvényes kinai termékekre érvényes vamrendelkezések jelentds felllvizsgdlatat
jelentette be. Eszerint szamos termék egyel6re lekeriilt a 10 szazalékos
vamtétel ald tartozd termékek listajardl. Az érintett termékek — koztik
a mobiltelefonok, laptopok — értéke 152 millidrd dollart, azaz az eredeti
termékkor tébb mint felét teszik ki. A kedvezs fejlemények elhalvanyitottak a
tovabbra is fennalld geopolitikai — hongkongi, argentin — fesziiltségek miatti
aggodalmakat. Az amerikai részvényarfolyamok meredeken emelkedtek, a f6bb
indexek az el6z6 napi veszteséget ledolgozva tobb mint masfél szazalékkal
feljebb kerliltek zardsra. A leginkdbb érintett Nasdaq technoldgiai kompozit-
index kozel 2 szazalékot er6sodott. A nyugat-eurdpai t6zsdék gyenge kezdés
utan szintén felfelé indultak az amerikai-bejelentést kovet6en. Valamennyi
borzeindex emelkedett, a legnagyobb, 0,6 szazalékos nyereséget a frankfurti
DAX konyvelhette el a nap végén. Az azsiai piacok is emelkedéssel reagaltak az
amerikai bejelentésre, bar mértékét némileg visszafogtak a kinai ipar termelés
juliusi mérsékeltebb novekedésérdl érkez6 adatok. A japan Nikkei 225 mutatd
1 szazalékkal er6s6dott a ma reggeli zarasra.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,68 4
spanyol 0,21 -3
olasz 1,62 -12
portugal 0,23 -2
német -0,61 -2
francia -0,32 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Jellemzéen tovabb csékkentek a hozamok a 10 éves allamkotvények
nemzetkozi piacan. Az amerikai kdtvény kivételével valamennyi vizsgalt papir
hozamaban csokkenést regisztraltak. A legnagyobb hozammérséklédés ismét az
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olasz allamaddssag terhében tortént, a tobbi papir esetében az el6z6 napihoz
hasonlé mértékd — 5 bazispont alatti — csokkenés kovetkezett be.

Olaj- és  Kil6ttek az olajarak kedden. A kinai vamtételek bevezetésének elhalasztasarol
aranyarfolyam  grkez6 hirek nyoman csdkkentek a globalis kereslet csdkkenése miatti félelmek.
Az oktdéberi hatarid6s globalis benchmark Brent olaj arfolyama 4,5, mig a
szeptemberi hatdrid6s amerikai WTI fajta 3,8 szazalékkal emelkedett, és ezzel

az elmult két hét legmagasabb szintjén zartdk a kereskedést.

Nyersanyagok

Brent olaj $61,30 4,45%
Arany $1514,10 -0,20%

WTI olaj $57,103 3,80%

Csokkent az arany ara kedden. Az elmult napokban a hatéves csucsa kordl jard
nemesfém arfolyama az amerikai-kinai kereskedelmi hdaboruval kapcsolatos
hirek, valamint a frissen megjelent amerikai juliusi inflaciés adat nyoman
kezdett el csokkenni. Mindezek hatdsdra az arany decemberi hataridés
uncidnkénti ara tegnap 0,2 szdzalékkal keriilt lejjebb.

Globalis makrogazdasagi hirek

ZEW német A mannheimi ZEW gazdasagkutatd intézet tegnap megjelent tajékoztatasa

befektetdi alapjan 2019. augusztusban hét és féléves mélypontra esett a németorszagi
hangulatindikator  pefektetsk konjunkturalis varakozasait jelzé hangulatindex.
A németorszagi varakozdsokat jelz6 mutaté értéke minusz 44,1 pontra
csokkent, ami 19,6 ponttal alacsonyabb a juliusindl. Az augusztusi érték ezzel
messze alulmulja a minusz 28,5 pontos elemzGi varakozast. Az eurdodvezeti
varakozasokat tikr6z6 mutatd szintén jelentésen — 2011 decembere 6ta a
legalacsonyabb — minusz 43,6 pontra sillyedt. A ZEW elndkének kommentarja
szerint az USA-Kina kozotti kereskedelmi vita, illetve a megallapoddas nélkdli
Brexit megnovekedett valdszinlisége fokozott nyomast gyakorol a német
gazdasagra.

II. negyedéves

A német statisztikai hivatal (Destatis) ma reggeli k6zleménye szerint 2019. Il.
német GDP adat

negyedévben Németorszag brutté hazai terméke az el6z6 negyedévhez
képest 0,1 szazalékkal csokkent. A visszaesés — a jelentds hazai fogyasztas
ellenére —a kilkereskedelem lassuldasa hatasara kovetkezett be. Az el6z6 év
azonos id6szakdhoz képest 0,4 szazalékos novekedést mértek.
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