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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az euréhoz és a svajci frankhoz képest
gyengiilt, a dollarral szemben pedig er6s6dott.
= A BUX 5,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,10 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton 3-5 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelheté.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 120-as értéken All.
= A német t6zsde kivételével a vizsgdlt vezetd nyugat-eurdpai és amerikai
részvényindexek is negativ tartomdanyban zartak a hét utolsé napjan.
= Pénteken valamennyi vizsgalt allampapir piacat hozamcsodkkenés jellemezte.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zardarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 50,80 USD/hordé [+0,50%];
- WTlolaj 47,97 USD/hordd [+0,60%];
_ Arany 1 248,50 USD/uncia [+0,10%].
= Hat éves csucson all az eurdézéna gazdasagi novekedése: a kompozit

Beszerzési Menedzser Index (BMI) 56,7 pontra emelkedett marciusban.



Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 310,63 27,02 4,2670 289,89 286,25
30 napja 308,53 27,01 4,3010 289,72 291,71

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdhoz és a svajci frankhoz képest
gyengiilt, a dollarhoz képest pedig er6sodott. A hazai fizet6eszkoz az eurd és a
svajci frank esetében a 30 napos szintje felett, a dollar esetében pedig a szint
alatt tartézkodik. A régids devizak koziil a cseh korona a 30 napos szintje felett,

a lengyel zloty e szint alatt all.

Enyhe csokkenéssel A BUX 5,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,10 szdzalékos
’zér,t aPazai csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai blue chipek valtozéan
értékiGzsde zartdk a pénteki napot, az OTP Bank és a MOL részvényeinek értéke esett, a

Richter és a Magyar Telekom részvényértéke pedig emelkedett. A régios
t6zsdeindexek — a lengyel index kivételével — emelkedéssel zartdk a pénteki

kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32097 -0,10%
BUMIX 2051,58 0,41%
OTP Bank 8275 -0,30%
Richter 6479 0,72%
Magyar Telekom 489 0,62%
MOL 20430 -0,85%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

Stagnalé és A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagndltak a hozamok, hosszu

csokkend hozamok  |ejaraton 3-5 bazispontos hozamcsdkkenés volt megfigyelhetd. A magyar 5 éves
a magyar

. o CDS valtozatlanul a 120-as értéken all. A régios adllampapirok hozamai kozil a
allampapirpiacon

lengyel stagndlassal, a romdan és a szlovak addssagfinanszirozas terhe 5, illetve
7 bazispontos csokkenéssel, a cseh pedig 1 bazispontos emelkedéssel zarta a

pénteki napot.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,57 0
Romania Y10 4,00 -5
Csehorszag Y10 1,00 1
Szlovakia Y8 0,66 -7
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,07 0
M6 0,20 0
M12 0,13 0
Y3 1,39 -5
Y5 2,32 -3
Y10 3,42 -3
Y15 3,79 -5
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 120 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 377 -0,18%
FTSE 100 7337 -0,05%
DAX 12 064 0,20%
S&P 500 2344 -0,08%
DJIA 20597 -0,29%
Nikkei 225 18 967 -1,53%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A német tozsde kivételével a vizsgalt vezet6 nyugat-eurdpai és amerikai
részvényindexek is negativ tartomanyban fejezték be a pénteki kereskedési
napot. A legnagyobb mértékd, 1,53 szazalékos gyenglléssel az azsiai Nikkei
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zart. Az amerikai t6zsdék 2016 januarja ota a legnagyobb heti veszteséget
konyvelték el. Az S&P 500-as index esetében 1,4 szdzalékos gyengulést
regisztraltak, ami tavaly november 6ta a legnagyobb heti csokkenésnek szamit.
A részvényindexek gyengiilésének f6 oka, hogy az amerikai képvisel6haz
pénteken dontott az Uj egészségligyi torvényrdl, melynek eredményeként — a
republikdnusok egyet nem értése miatt — az amerikai kormdanyzat visszavonta a
tervezetet. Emellett az is Ovatossdgra késztette a befektet6ket, hogy
bizonytalannak érzik a Donald Trump, amerikai elndk altal igért
gazdasagélénkitd intézkedések megvaldsuldsat.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,40 -2
spanyol 1,68 -4
olasz 2,41 -5
portugal 4,14 -6
német 0,41 -2
francia 0,99 -6

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pénteken valamennyi vizsgalt allampapir piacat hozamcsdkkenés jellemezte.
Legnagyobb mértékben — 6 bazisponttal — a portugdl és a francia allampapirok
hozamai estek vissza. Az amerikai allamkotvény hozama mar madsodik hete
csokkent, ami a republikdnusok &ltal nem tadmogatott amerikai
torvénytervezetnek tulajdonithato.

Olaj- és  Pénteken emelkedéssel zartak az olaj benchmarkok arfolyamai, azonban ez
aranyarfolyam  sem tgrte meg a harom hete tarté csékkend tendenciat. Az északi-tengeri Brent
ara 1,9 szazalékkal, a WTI olajé pedig 2,7 szdzalékkal esett vissza a mult héten.
A keresked6k tovabbra is arra szamitanak, hogy az OPEC visszafogja a globalis
kéolaj-kitermelést. Szaud-Ardbia napi 300 ezer horddéval csokkentette

marciusban az Egyesiilt Allamokba iranyulé olajexportjat.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 50,80 0,50%
Arany $1248,50 0,10%

WTI olaj $47,97 0,60%

Az arany arfolyama is emelkedett pénteken, igy a nemesfém ara mar a
masodik egymast koveté hete noévekszik. Ennek hatterében a
kockazatosabbnak vélt befektetési eszkozok iranti kereslet mérséklGdése,
valamint a dollar arfolyamanak hét hetes mélypontra keriilése all. A hét egészét
tekintve az arfolyam 1,5 szazalékos nyereséggel zart.

Globalis makrogazdasagi hirek

Kiemelkedé Hat éves csucson all az eurdzéna gazdasagi novekedése. A Markit
gazdasagi gazdasagkutatod intézet legfrissebb adatai szerint az eurézéna kompozit
novekedés az

eurézdnaban e -y g .
2011 aprilisa 6ta a legmagasabb érték. Az el6z6 havi 56,0 ponthoz képest 0,7
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Beszerzési Menedzser Indexe (BMI) 56,7 bazispontra keriilt marciusban, ami



bazispontos novekedést regisztraltak. Az ipari Beszerzési Menedzser Index a
februari 55,4 bazispontrdl marciusban 56,2 pontra emelkedett. Az index értéke
a szolgaltatdiparra vonatkozdan 56,5 bazispontra nétt. A kedvez6 adatokon tul
a foglalkoztatottsdg béviilése is jelentGs, illetve az lzleti kildtasok terén is
rendkivili optimizmus tapasztalhaté.
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