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= Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben kismértékben
gyengllt, a svdjci frank és a dollar esetében er6sodott.

= A BUX 25,5 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 2,26 szdzalékos
nyereséggel zarta a tegnapi kereskedést.

* A magyar allampapirpiacon, rovid lejdraton — a stagndlé 12 hodénapos
diszkontkincstarjegy kivételével — 1-3 bazispontos novekedést, a hosszu
szegmensben 1-5 pontos csokkenést regisztraltak.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 88-as értéken tartdzkodik.

» Zomében csokkenés jellemezte szerddn a vildg vezetdé borzéinek
részvényindexeit.

= Vegyes elmozdulasok torténtek tegnap a 10 éves allamkotvények piacan.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz

képest]:
- Brentolaj 66,12 USD/hordd [+0,98%];
_ WTlolaj 56,25 USD/hordd [+1,00%];
- Arany 1 210,10 USD/uncia [+0,70%].
= 2018. Ill. negyedévben — a szezondlisan kiigazitott adatok szerint — az

eurézéna bruttd hazai terméke 1,7, az Eurépai Unid egészéé 1,9 szdzalékkal
novekedett a tavalyi év azonos id6szakahoz képest.

= 2018. szeptemberben csokkent az Eurdpai Unié ipari termelése.

= 2018 IIl. negyedévében tovabb javult a fogalalkoztatottsag az Eurdpai

Unidban.



Magyar t6ke- és devizapiac

Vegyes Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
elmozduldsok
} Ma reggel 322,28 26,02 4,2938 283,02 284,23
a forint
, , 30 napja 321,75 25,82 4,2837 280,60 277,90
arfolyamaban

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben kismértékben
gyengllt, a svajci frank és a dollar esetében er6s6dott. A hazai fizetGeszkoz
mindharom vizsgdlt nemzetkozi valuta esetében a 30 napos szintje felett all. A
régios devizak kozil a cseh korona és a a lengyel zloty is a 30 napos szintje
felett tartozkodik.

Nyereséggel zart A BUX 25,5 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 2,26 szazalékos
a hazai nyereséggel zarta a tegnapi kereskedést. A hazai vezet6 részvények kivétel
ertékt6zsde nélkil er6sodtek, a nap nyertese 3,69 szazalékos tébblettel a MOL volt. A régids
t6zsdeindexek — a roman kotvények kivételével — szintén pozitivan teljesitettek

a szerdai kereskedési napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39116 2,26%
BUMIX 3707,37 0,21%
OTP Bank 11570 2,39%
Richter 5285 0,48%
Magyar Telekom 412,5 1,85%
MOL 3088 3,69%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

Vegyes A magyar allampapirpiacon, rovid lejaraton — a stagnalé 12 hodnapos
hozammozgasok diszkontkincstarjegy  kivételével —  1-3  bézispontos  novekedést,
amagyar 4 hosszi  szegmensben 1-5 pontos  csokkenést  regisztraltak.

allampapirpiacon , , . L ] .
A magyar 5 éves CDS tovdbbra is a 88-as értéken tartdzkodik.

A régiods allampapirhozamok koziil a szlovak allamaddssag-finanszirozas terhei
valtoztalanok maradtak, a cseh allampapirok hozamdaban 4 pontos csékkenés
volt kimutathatd. A lengyel és a romdn papirok esetében 3-7 bazispontos
emelkedés volt megfigyelhet6

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,25 3
Romania Y10 4,88 7
Csehorszag Y10 2,06 -4
Szlovékia Y8 0,68 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,06 3
M6 0,01 1
M12 0,275 0
Y3 1,645 -2
Y5 3,07 -5
Y10 3,655 -3
Y15 4,265 -3
Bubor ON 0,09 -1
5 év CDS 88 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 362 -0,60%
FTSE 100 7034 -0,28%
DAX 11413 -0,52%
S&P 500 2702 -0,76%
DJIA 25081 -0,81%
Nikkei 225 21803 -0,20%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Zomében csokkenés jellemezte szerdan a vilag vezet6 borzéinek
részvényindexeit. A Wall Streeten folytatédott a negativ hangulat, a Dow Jones
és a S&P 500 mutaté egyarant 0,8 szazalék korili minuszban fejezte be a
kereskedést. A technoldgiai papirok Nasdaq kompozit indexe a tegnapi csekély
novekedést kovet6en ennél is nagyobb mértékben, 0,9 szazalékkal esett. A S&P
500 mutatd esetében a pénzlgyi szektor részvényei, mig a Dow Jones és a
Nasdaq esetében az Apple folytatédod zuhanasa volt a legjelent6sebbb tényez6.
A nyugat-eurdpai borzéken szintén lefelé mozogtak a részvényindexek. A
piacokra kedvezé6tlenll hatott a tegnap megjelent gyenge német GDP adat,
valamint a Kindbdl érkezé vegyes hirek. A paneurdpai Stoxx-600 mellett, a
londoni, a frankfurti, a parizsi, az olasz és a spanyol vezet§ indexek is
veszteséggel zartak. A t6zsdei befektetGk korében aggodalmat keltett, hogy
Olaszorszag szerddn a kért moddositasok nélkil nyudjtotta be az Eurdpai
Bizottsdgnak a fellilvizsgalt koltségvetési tervét. A piac emellett varakozdssal
tekint a friss Brexit-megallapddastervezettel kapcsolatos fejleményekre. A vezet6
azsiai borzék vegyesen zartak ma hajnalban, a piacon tébbnyire mindenitt
pluszban alltak a t6zsdemutatdk. A trendekkel ellentétben japan Nikkei
esetében 0,56 szazalékos csokkenést konyveltek el.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 3,12 -2
spanyol 1,63 1
olasz 3,50 6
portugal 1,97 1
német 0,40 -1
francia 0,79 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes elmozdulasok térténtek tegnap a 10 éves allamkotvények piacan. A
legnagyobb valtozast — 6 bazispontos ndvekedést — az olasz papir hozamaban
mérték, mig a francia kétvényhozam vdltozatlan maradt. A t6bbi dllamkotvény
hozamdaban csekély, 1-2 bazispontos elmozdulas tortént.
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Olaj- és A szerdai kereskedési napon megallt az olaj arfolyamanak zuhanasa. Kedden

aranyarfolyam  harom éve nem tapasztalt mértékben — mintegy 7 szazalékkal — esett az olaj

ara. Szerdan ennek enyhe korrekciéja tortént, majd késé délutan az Amerikai

K&olaj Intézet Ujabb készletnovekedésrél beszamold jelentését kovetben az

elektronikus kereskedésben tovabb folytatédott a csokkenés. A 12 nap dta

tarté aresés azt jelzi, hogy a piaci szerepl6k kezdenek rdébredni arra, hogy a

vildgggazdasag 2019. évben varhatd lassuldsa csokkenteni fogja a olaj iranti

keresletet. Emellett rekordszinten mozog az USA, Oroszorszag és Szaud-Arabia
nyersolaj-kitermelése is.

Nyersanyagok

Brent olaj $66,12 0,98%
Arany $1210,10 0,70%
WTI olaj $ 56,25 1,00%

NGtt az arany arfolyama a hét kozéps6 napjan. A decemberi jegyzésl
nemesfém ara 0,7 szazalékos emelkedéssel az 1 210,10 dollaros unciankénti
szintre kerilt, megdllitva ezzel egy 7 napos negativ tendenciat. Az aranak
novekedése mogott elsGsorban a szerdan megjelent amerikai inflacios adat all,
amely janudr 6ta a legmagasabb.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Novekvd uniés Az Eurostat tegnapi gyorsbecslése szerint 2018. |Ill. negyedévben
gazdasagi — a szezonalisan kiigazitott adatok szerint — az eurozéna brutté hazai terméke
teljesitmény a lll.

1,7, az Eurdpai Unid egészéé 1,9 szazalékkal névekedett a tavalyi év azonos
negyedevben id6szakahoz képest. Az eddig rendelkezésre all6 adatok szerint a legmagasabb
Utemet Lengyelorszagban (5,7 szazalék), Lettorszagban (5,5 szdzalék) és
hazédnkban (5,0 szadzalék) regisztraltdk. Németorszdg gazdasaga minddssze 1,2
szazalékkal novekedett. Az Egyesiilt Allamokban az el6z6 negyedévhez képest

0,9, a tavalyi harmadik negyedévhez képest 3 szdzalékos béviilést mértek.

Csokkend unids Az Eurostat gyorsjelentése szerint 2018. szeptemberben csékkent az Eurdpai
ipari termelés Unié ipari termelése. A visszaesés mértéke augusztushoz képest az
szeptemberben eurézéndban 0,3, az EU28 tagallamaban 0,2 szazalék volt. 2017. szeptemberhez
képest mindkét régidban csekély mértékd, 0,9, illetve 1,1 szazalékos
novekedést regisztraltak. Tagallami és éves szinten kiemelkedd titemd bdéviilést
irorszagban (9,4 szazalék), Lengyelorszagban (5,0 szazalék), valamint Danidban
(4,3 szazalék) mértek, mig a legnagyobb visszaesés Maltan (-5,3 szazalék),
Horvatorszagban (-2,6 szazalék) és Hollandidban (-2,3 szdzalék) kovetkezett be.
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Novekvd unidos Az Eurostat tegnapi gyorsbecslése szerint 2018. Illl. negyedévben - a
foglalkoztatottsag szezonalisan kiigazitott adatok szerint tovdbb javult a fogalalkoztatottsag az
Eurdépai Unidban. A masodik negyedévhez képest az eurézéndban és az Unio
egészében egyarant 0,2 szazalékkal volt magasabb a foglalkoztatottak szama. A
novekedés Uteme ugyanakkor a felére lassult az el6z6 negyedévi 0,4
szazalékhoz képest. A tavalyi év azonos id6szakahoz képest az eurézéndban 1,3,

az EU28 tagallamaban 1,2 szazalékkal emelkedett a foglalkoztatotti [étszam.
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