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Vezetoi dsszefoglalo

e A tegnap kozzétett makroadatok mellett az 0Osszes vezet6é nemzetkozi
részvényindex pluszban zarta a kereskedési napot.

e Csiutortok délutan a hazai fizet6eszkdz er6sodni tudott a fébb devizakkal
szemben; ma reggel 313,2-nél tartézkodtak az eurd jegyzései.

e A BUX 4tlag feletti, 8,9 milliard forintos forgalom mellett 1,4 szdzalékos pluszban
zart.

e A magyar allampapirok csitortoki masodpiaci kereskedésében a benchmark
allamkotvények hozamai 4 bazisponttal keriltek lejjebb.

o Az dllamkotvény-aukcidkon a szokasostdl elmaradd vételi érdeklGdés mellett is
csokkentek az aukcids atlaghozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 3 bazisponttal csokkent, igy 169 bazisponton allt
a legutdbbi jegyzés alapjan.

e 2014 juniusaban 4 szazalékkal néttek a realkeresetek 2013 azonos id8szakahoz

képest.
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Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Cslitortok reggel még gyenglilést mutatott a forint a f6bb devizakkal szemben,
azonban a javuld kilpiaci hangulatnak készonhetGen a forint délutdn erésédni
tudott. Kora estére 314 kozelébe siillyedtek az eurd jegyzései, ma reggel pedig
ennél alacsonyabb szinten, 313,2 koriil tartézkodtak. A dollar gyengiilésének
kovetkeztében a dollar/forint arfolyam tegnap estére 236,7-ig, ma reggelre pedig
235,8-ig ereszkedett. A hazai fizet6eszkoz 0,33 szazalékkal felértékel6dott a svajci
frankkal szemben, reggel a 258,74-es szinten jart az arfolyam.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 313,18 -0,31% EUR/USD 1,3285 0,30% GBP/USD 1,6579 0,08%
CHF/HUF 258,74 -0,33% EUR/CHF 1,2103 -0,06% EUR/CZK 27,79 -0,39%
USD/HUF 235,78 -0,62% USD/JPY 103,76  -0,11% EUR/PLN 4,1825 -0,05%

A dollar 0,30 szazalékkal gyengult az eurdval szemben, az eurd/svajci frank
arfolyam 0,06 szazalékkal lejjebb kerilt. A régios devizak koziil a cseh korona
0,39 szazalékkal er6s6dott a kozos eurdpai fizet6eszkdzhoz képest.

Csltortokon felllteljesité volt a hazai t6zsde a nyugati és a régids
részvénypiacokhoz képest. A BUX atlag feletti 8,9 milliard forintos forgalom
mellett 1,4 szazalékos pluszban zarta a sziinnap utani kereskedési napot. A
hazai nagypapirok kozil az OTP folytatta emelkedését: a bankpapirok arfolyama
1,8 szazalékkal feljebb kertilt. A MOL is jol teljesitett, melynek kdvetkeztében a
részvények dra megkozelitette a technikailag fontos 12 000 forintos szintet. A
régios indexek koziil csak az orosz RTS és az osztrak ATX tudott a hazai borzénél

minimalisan magasabb pluszt elérni.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 17964 1,4

OTP Bank 4160 1,8

Richter Gedeon 3931 1,1

Magyar Telekom 375 1,1

MoL 11885 1,6
Folytatédott a Csiitortokon rovid lejaratokon novekedés, mig hosszu lejaratokon tovabbra is
kotvényhozamok csokkenés jellemezte a hozamokat a magyar allampapirok madasodpiaci
mérséklédése kereskedése soran. A DKJ-k kéziil a 6 honapos papir hozama 14 bazisponttal

nétt, mig a benchmark allamkotvények hozamai kivétel nélkil 4 bazisponttal
mérséklédtek. Magyarorszag 5 éves CDS felara 3 bazisponttal lejjebb keriilt, igy
169 bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas
(bp)
M3 1,42 5
e 1,70 14
M12 1,78 3
e 3,15 4
Y5 3,48 4
Y10 446 "
Y15 4,73 a
Bubor ON 1,42 1
év CDS 169 3

3, 5 és 10 éves A 2014. augusztus 21-i 5 és 10 éves allamkotvény-aukciok atlagos és magas, mig
allamkotvény- a 3 éves allamkotvény esetében rendkivill alacsony lefedettség mellett
aukcidk zajlottak. Az 53 milliard forint teljes meghirdetett mennyiségre 93,2 milliard
forint értékd ajanlat érkezett. Az addssagkezel6 a meghirdetettnél 6sszesen 1,5
millidrd forinttal magasabb vételi ajanlatot fogadott el. Az aukcids atlaghozam a
3 éves allamkotvény esetében 48, az 5 éves kotvény esetében pedig 53
bazisponttal volt alacsonyabb a legutébbi, 2014. augusztus 7-i aukcid
atlaghozamaihoz képest, a 10 éves allamkotvény hozama pedig 60 bazisponttal

keriilt lejjebb.

Keresetek — 2014. A KSH ma megjelent kézleménye alapjan 2014 jiniusaban a brutté atlagkereset
junius 237 600 forint volt, mig a nettd keresetek csaladi kedvezmény nélkiil atlagosan
155 600 forintot tettek ki. A brutté és a netto atlagkeresetek nemzetgazdasagi
szinten — valtozatlan adoterhelés mellett — egyarant 3,7 szazalékkal névekedtek.
A fogyasztéi arak atlagosan 0,3 szazalékos csokkenését is figyelembe véve 4

szazalékkal n6ttek a realkeresetek juniusban egy év alatt.
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Amerikai
segélykérdk

Amerikai BMI

Hasznalt lakas
eladasok az USA-
ban

Philadelphiai Fed-
index

Pluszban zartak a
tézsdék

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

A vartnal nagyobb mértékben csokkent az elsé alkalommal segélyért
folyamoddék szama az Egyesiilt Allamokban a mult héten. A segélykérék szama
14 ezer f6s csOkkenés utdn 298 ezren all. A tartdosan munkanélkili segélybdl él6k
allomanya 2,5 millié f6t mutat, amely 2007 juniusa 6ta nem volt ilyen alacsony.

A Markit el6zetes feldolgozoipari beszerzési menedzser indexe 2010 aprilisa
6ta nem allt olyan magasan, mint augusztusban. Az érték 58 ponton all, amely
2,2 pontos novekedést jelent juliushoz képest. Az emelkedés elsGsorban a
munkaerdépiac javuldasdnak koszonhetd.

Tiz hénapos csuicsra emelkedett a tengerentuli hasznalt lakas eladasok szama:
juliusban 5,15 millié lakas cserélt gazdat évesitett alapon, ami jéval meghaladja
az elemz@i varakozasokat.

A piac csokkenést vart, ehhez képest 2011 marciusa 6ta nem volt ilyen magasan
a philadelphiai Fed altalanos gazdasagi aktivitast jelz6 indexe. Az érték a juniusi
23,9 pontrdl 28 pontra emelkedett augusztusban. A kedvezd adat ellenére az (j

megrendelési és a foglalkoztatasi alindex is lejjebb kerdlt.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Viltozas (%) Zar6 Vé:;‘:)zés
DAX 9402 0,94 Dow Jones 17 039 0,35
CAC 40 4293 1,23 S&P 500 1992 0,28
FTSE 100 6778 0,33 Nasdagq 4532 0,12
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10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

A tegnap megjelent rengeteg makroadat mellett j6 hangulatu kereskedés folyt a
vezet6 nemzetkoézi borzéken. Amerikdban az S&P 500 indexe rekord szinten
zart. Nyugat-Eurdpdban vegyes szolgaltatéi és feldolgozdipari beszerzési
menedzser indexek kerlltek napvilagra: a vezetd részvényindexek 0,3-1,2
szazalékkal emelkedtek. A tegnapi hangulatot az sem zavarta meg, hogy Kindban
gyengébb feldolgozdipari adatot tettek kozzé.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,38 22 Németorszag 1,00 1
Olaszorszag 2,59 -0 Franciaorszag 1,39 1
Portugalia 3,22 9 USA 2,41 2

Az amerikai 10 éves kotvények hozama hiarom napos emelkedés utan 2
bazisponttal cs6kkent tegnap. A befektet6k egész héten azt vartdk, hogy a Fed
elndke fog-e barmit is mondani a mai Jackson Hole-i konferencidn az esetleges
kamatemelésrSl. A spanyol o6téves és tizéves kotvények hozama rekord
alacsony szintre csokkent.

Az olaj ara 0,6 szazalékkal keriilt feljebb tegnap, és hordonként 93,96 dollaron
zart, annak ellenére, hogy a kinai feldolgozdipari beszerzési menedzser index 3
honapos mélypontra kerilt. Az arany ara masfél szazalékkal csokkent és 1275,4
dolldaros unciankénti aron fejezte be a napot. A nemesfém arfolyamdanak
csokkenésében szerepet jatszik az erGs dollar is.
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