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A ma reggeli arfolyamszint az eurd/forint, illetve
svéjci frank/forint esetében is felfelé mozdult el. A
forint a dollarhoz képest minimalis mértékben
er@sddni tudott.

A hazai feletti
novekedéssel zarta a hétféi kereskedést.

tézsde dtlag forgalommal,
A hazai dllampapirpiacon vegyesen valtoztak a
hozamok. A révid szegmensben a csdkkenés, mig a
hosszU szegmensben a ndvekedés volt a jellemzé.
Magyarorszdg 5 éves CDS feldra véltozatlanul 159
bazisponton allt.

509 millié eurd volt a kilkereskedelmi tébblet
januarban.

0,3 szazalék volt a februari inflacid.

3,2 szazalékkal emelkedett a GDP Magyarorszagon
2015 IV. negyedévében 2014-hez képest.
Kindban  hét éve nem latott gyenge
kilkereskedelmi adatokat publikaltak, mind az
export mind az import gyengilést mutat a tavol-
keleti gazdasagban.

Hegymenetben az olajarak, hétfén 5 szazalék felett
emelkedett az energiahordozd arfolyama a
vildgpiacon.

Amerikdban jél teljesitettek a t6zsdék a hét
befektetdi

hangulatban az unids politika mult heti fejleményei

nyitasakor,  Eurdpa bizonytalan

utan.

2016. marcius 8.

Varhaté események a héten

Megjelenés El6z6
o Adat
ideje da adat
Német ipari
megrendelések hétfé -0,1% -0,2%
szama m/m
Kinai
kilkereskedelmi hétfé 2108 406B
mérleg
Fellilvizsgélt
k 0,
eurézénas GDP g/q edd 0,3%
Francia
kilkereskedelmi kedd -3.98
mérleg
Brit ipari termelés szerda 0,2%
m/m
Amerikai
olajkészletek szerda 10.4M
véltozésa
Amerikai
munkanélkiliségi csttortok 278K
kérelmek szama
Brit kulke'reskedelml péntek 908
mérleg
Amerikai importarak péntek 1.1%

valtozdsa m/m




Magyar t6ke- és devizapiac
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e==g==EUR/HUF (bal)  ==l==EUR/USD (jobb)

EUR/HUF  EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
- 309,95 27,032 4,3318 283,33 281,00
Tegnap 309,58 27,055 4,3270 282,28 281,43
5 napja 309,25 26,998 4,3280 285,35 284,62
30 napja 308,91 27,042 4,4061 279,43 277,05

BUX 24911 0,71%

BUMIX 1725 -0,34%

OTP Bank 6384 0,38%

Richter 5277 1,29%

Magyar Telekom 447 0,68%

MOL 15400 0,75%

Forrds: BET, Reuters

Ma reggelre a forint az eurdval és a svajci frankkal
szemben is gyengllt, mig a dollarral szemben erdsodés volt
megfigyelhetd. Az elmozdulds azonban csak a svajci

frankhoz képest volt jelentésebb mértékd.

Az eurd/forint kurzus tovabbra is a 310-es szint alatt
tartozkodott ma reggel, ami 0,12 szdzalékos gyengllést
jelent a tegnapi naphoz képest. A svajci frankkal szemben is
leértékelSdott a forint a a tegnap reggeli adatokhoz képest,
0,37
szazalékos volt. A dollar/forint kurusban viszont ellentétes

itt azonban az elmozdulds nagyobb mértékd,
irdnyd mozgast lathattunk, a forint kis mértékben erésodni

tudott a tengerentuli devizdhoz képest. Azonban az

arfolyam még igy is jéval magasabb, mint a 30 nappal
ezel6tti érték. A cseh korona minimalis er8sddést mutatott
az eurodpai fizet6eszkdzhoz képest, mig a lengyel zloty
esetében hasonld mértékl gyengiilést figyelhettliink meg.

t6zsdékkel

teljesitett a tegnapi kereskedés soran, a vezet§ részvények

A nyugat-eurdpai ellentétben a BUX jol
mindegyike erésodéssel zart. A BUX értéke 0,71 szazalékot
emelkedett, 15,7 millidrd forintos atlag feletti forgalom
mellett. A Richter arfolyama ndvekedett a legnagyobb
mértékben, 1,29 szazalékkal. Az OTP esetében volt a
legkisebb az elmozdulds, a bank papirjainak értéke csak
0,38 szazalékkal haladta meg a pénteki zaré szintet. A
régids tézsdék tobbsége emelkedéssel zdrta a hétfdi
kereskedést, egyedll a cseh PX esett kis mértékben. A

legjobban az orosz RTS teljesitett a tegnapi napon.

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS

Futamid§ Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 1,04 1
M6 0,95 0
M12 1,04 2
Y3 1,83 -2
Y5 2,29 -3
Y10 3,25 -3
Y15 3,53 -2
Bubor ON 1,14 -16
5 év CDS 159 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

A magyar allampapirpiac rovid szegmensében jellemz&en
enyhe hozamemelkedést figyelhettlink meg, mig a hosszu
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szegmensben a hozamcsokkenés volt a jellemzé. A 3
hdnapos és az egy éves diszkontkincstarjegyek hozamai 1,
illetve 2 bazisponttal emelkedtek, mikdézben a 6 hénapos
lejaratu allampipir hozama nem vdltozott. A hosszu
szegmensben az dllamkotvények hozamaban 2 és 3
bazispontos csokkenések voltak jellemzéek a kilonbozd
lejaratokon. Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul

159 ponton allt a hétf&i napon.

Magyar makrogazdasagi hirek

509 millié eurd volt a kiilkereskedelmi tébblet januarban.
2016. janudrban az export eurdban szamitott értéke 1,0, az

importé 4,3 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos
hénapjadhoz viszonyitva. A  kulkereskedelmi  mérleg

aktivuma 195 millié eurdval csékkent. 2016. januarban a
kivitel értéke 6,8 millidrd eurdt (2152 milliard forintot), a
behozatalé 6,3 millidrd eurdt (1992 millidrd forintot) tett ki.
A kilkereskedelmi mérleg aktivuma 509 millié eurd (160
2016.
korabbihoz képest az export euréban szamitott értéke 1,0,

milliard forint) volt. januarban az egy évvel

az importé 4,3 szazalékkal nétt.

0,3 szazalék volt a februari inflacié, jelentette a KSH. A
fogyasztéi arak az év masodik hénapjaban atlagosan 0,3
szazalékkal magasabbak voltak az egy évvel kordbbinal. A
szeszes

legnagyobb mértékben a italok, dohanyaruk

dragultak. Jelentésen csokkent az Gzemanyagok ara.

3,2 szazalékkal emelkedett a GDP. A bruttd hazai termék
volumene Magyarorszagon 2015 IV. negyedévében 3,2

szazalékkal né6tt az el6z6 év azonos id8szakahoz

viszonyitva. A novekedéshez a mezdgazdasag és az

épitGipar kivételével mindegyik nemzetgazdasagi 4ag

hozzajarult. A szezondlisan és naptdrhatassal kiigazitott
adatok szerint a gazdasag teljesitménye az el6z6 év azonos

negyedévéhez mérten 3,0, az el6z6 negyedévhez
viszonyitva 1,0 szazalékkal emelkedett. 2015-ben a

gazdasagi teljesitmény 2,9 szdzalékkal meghaladta az egy
évvel korabbit.

Globalis t8ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék Nemzetkozi dllampapirpiac
Stoxx 600 341 -0,25% | amerikai 1,90 2
FTSE 100 6182 -0,27% | spanyol 1,59 3
DAX 9779 -0,46% olasz 1,46 -1
S&P 500 2002 0,09% | portugdl 2,97 1
DJIA 17073 0,40% német 0,22 -2
Nikkei 225 16783  -0,76% | francia 0,55 -4

Nyersanyagok

Olaj (brent) | $40,84 5,19% Arany $1264,00 -0,53%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az amerikai t6zsdék emelkedéssel startoltak a héten, az
eurdpai borzék vegyes eredményekkel zartdk a hétféi
kereskedési napot. A mult heti EU-csucs fejleményei utdn a
bizonytalansag jellemzi Eurépa hangulatat. A nagy eurdpai
gazdasdgok nemzeti t6zsdeindexei gyengén teljesitettek, a
hétf6 er6s lejtmenetben indult a parketteken, majd az
indexek a nap végére felkapaszkodtak valamelyest, 0,5 -
A Stoxx 600 0,25
szdzalékos minuszban zart, a mezényben az élelmiszeripari

0,2 szazalékos minuszban zarva.

szektor nyujtotta a leggyengébb teljesitményt, a vallalatok
papirjainak kapitalizacidja 1,6 szazalékot esett. Az indexet
alkotd papirok kozul az ipari véllalatok kifejezetten jol
teljesitettek (+2,6%), de érdemi emelkedést mutattak az
épitbipari (+0,9%), az alapanyagfeldolgozd (+0,7%) és a
technoldgiai (+0,5%) szektorok részvényeinek jegyzései.
Néhany kisebb index, mint pl. a LuxX (1 458, +0,9%) vagy a
svajci SPI SWISS (8 480, +0,43%) pozitiv eredménnyel

zartak a hétféi tézsdenapot. Az olajarak tegnapi 5
szazalékos ugradsaval parhuzamosan az orosz tézsde

hegymenetbe kapcsolt, a Russian RTS hétfén 2,3 szazalék
felett er6sodott. Az egy hdnappal ezel6tti indexekhez
képest az RTS kozel 19 szazalékot erdsodott az olajarak 40
dollaros savba torténd felkapaszkodasaval.

Amerikaban 6todik napja emelkedtek az indexek. A Dow
Jones 0,4 szazalékkal keriilt feljebb a hétféi nap folyaman.

A lehangold kinai kllkereskedelmi adatok mellett az azsiai
borzék vegyes eredményeket produkaltak. A Nikkei 225
0,76 szazalékot esett, a hong kongi parketten az index 0,6

szazalékos gyenglléssel zart hétfén. Kindban a
tézsdeindexek latszolag nem  tUkrozték a gyenge
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kilkereskedelmi adatokat, a Sanghai SE Composit 2 901
ponton, 0,14 szdzalékos pluszban zdrt, ebben azonban
vélhetSleg nagy szerepe van a hattérben huzodo kiigazitéd
allami beavatkozdsnak.

A nemzetkozi allampapirpiacon az iranyadd 10 éves
kétvényhozamok vegyesen alakultak. A német, francia és
olasz papirok javitottak az addssagfinanszirozasi ratan. Az
amerikai allamapirok jegyzésében a hozamelvarasok 2
bazisponttal emelkedtek a masodlagos kereskedési piacon.

Az olajarak stabil emelkedése tovabb folytatddott hétfén, a
jegyzési arfolyam 5 szdzalék felett dragult. A Brent tipusu
olaj horddja megkozelitette a 41 dolldros szintet. A WTI
hordénkénti ara 37,90 dolldron zart 5,22 szazalékos
emelkedéssel. A foldgdz kovette az olajat, hétfén 1,56
szazalékot emelkedett az energiahorzdozé arfolyama.

Az arany lathatéan gyengllt a felkapaszkodd olajarak
mellett, a nemsfémet uncidnként 1264 dolldron jegyezték
a piacok hétfén, ami fél szazalékot meghalado gyengllés az
el6z6 kereskedési naphoz képest.

Globalis makrogazdasagi hirek

Hét éves mélyponton a kinai kilkereskedelem mutatéi. A
vartndal sokkal gyengébb adatok jelentek meg kedden a
kinai kulkereskedelem alakuldsardél. Februarban varatlanul
25,4 szédzalékkal zuhant vissza a kinai export, mig az import
13,8 szazalékkal csokkent - kozolték a tavol-keleti
hatdosagok kedd reggel. Az év els6 két hodnapjaban
Osszességében az export 17,8 szdzalékkal esett Kindban.
Elzetesen az elemz8k és a befektet6k korllbelll fele
ekkora Utemd visszaesésére szamitottak. Kozben az import

13,8 szazalékos esése zsinérban a tizenhatodik hdnap
csokkenését jelenti. A szakértdk szerint a szamok mogott a
belsd és a kilsé kereslet csokkenése a f6 ok. Az elemz6k
ugyanakkor hozzateszik: a vartnal nagyobb export-
visszaesés miatt nem biztos, hogy aggddni kell, hiszen
jelentésen ronthatta a gazdasdgi aktivitast a februdr
elejére esé holdujév, ami alatt jelent6s ledllasok voltak a
gazdasagban, valamint a szezonalitds is erds szerepet
jatszik az adatok 6sszevetésében.
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