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VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben er8so6dott.
= A BUX 6,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,06 szadzalékos
emelkedéssel fejezte be a hét utolsé kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben 1-6 bdazispontos
hozamemelkedéseket regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 85-0s értéken tartdzkodik.
= A nyugat-eurdpai borzéken kismértékben emelkedtek, mig a tengerentulon
kismértékben csokkentek a részvényindexek a mult hét utolsé kereskedési
napjan.
= 7Z0mében csokkend hozammozgdsokat regisztraltak a 10 éves
allamkotvények piacan pénteken.
» Arupiaci  benchmarkok  zardszintjei  [valtozds az el6z8 napi
zardarfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 72,58 USD/hordd [+0,80%];
- WTlolaj 67,39 USD/hordé [+0,50%];
- Arany 1 347,90 USD/uncia [+0,50%].
= A Standard & Poor’s hitelmindsit6 pénteken az eddigi stabilrél pozitivra
javitotta Lengyelorszag dllamaddssag-besorolasat.
= Az Eurostat pénteki tajékoztatasa szerint az eurddvezet kilkereskedelmi

tobblete rekordszintd, 18,9 mrd eurd volt 2018 februarjaban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 310,58 25,30 4,1669 261,57 251,72
30 napja 311,14 25,39 4,2115 266,15 252,84

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben erdsodott. A hazai fizet6eszkdz mindhdrom vezetd deviza ellenében a
30 napos szintje alatt tartézkodik. A régids devizak kozul a cseh korona és a
lengyel zloty egyarant a 30 napos szint alatt all.

A BUX 6,8 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,06 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a hét utolsé munkanapjat. A hazai blue chipek
vegyesen teljesitettek: a Richter és a MOL részvényeinek értéke emelkedéssel,
mig az OTP és a Telekom negativ elmozduldssal fejezte be a kereskedést.
A régios tézsdeindexek vegyesen zartak a pénteki napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38 352 0,06%
BUMIX 4361,68 0,58%
OTP Bank 11320 -0,53%
Richter 5370 0,94%
Magyar Telekom 454 -0,87%
MOL 2972 0,34%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —

stagndltak a hozamok, a hossziU szegmensben 1-6 bazispontos

hozamemelkedéseket regisztraltak. A magyar 5 éves CDS vdltozatlanul a
85-0s értéken tartdzkodik. A vizsgalt régids allampapirhozamok 1-4 bazisponttal

emelkedtek.
Régios allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,05 4
Romania Y10 4,50 1
Csehorszag Y10 1,79 1
Szlovakia Y8 0,24 2
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,01 0
M6 -0,02 -2
M12 0,015 0
Y3 0,78 1
Y5 1,315 5
Y10 2,435 6
Y15 3,365 4
Bubor ON -0,05 0
5 év CDS 85 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 379 0,10%
FTSE 100 7 265 0,09%
DAX 12 442 0,22%
S&P 500 2 656 -0,29%
DIJIA 24 360 -0,50%
Nikkei 225 21 836 0,26%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A nyugat-eurdpai borzéken kismértékben emelkedtek, mig a tengerentilon
kismértékben csokkentek a részvényindexek a mult hét utolsé kereskedési
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napjan. A pénteki napon a befektet6i hangulatra ranyomta bélyegét a
tengerentllon a sziriai helyzettel kapcsolatos aggodalom. A DIJIA index
0,5 szdzalékos, mig az S&P 500 mutatd 0,2 szazalékos minuszban zdarta a
pénteki napot. Ugyanakkor az elmult hét egészét tekintve 2-3 szdzalékos
emelkedéssel zartak az amerikai borzék, koszonhet6en tobbek kdzott a vartnal
kedvez6bb banki gyorsjelentéseknek. Az eurdpai kerekedés pozitiv hangulatban
telt pénteken, enyhe emelkedéssel zartak a vizsgdlt nemzetkozi
részvényindexek. A frankfurti DAX 0,22 szdzalékkal, a londoni FTSE
0,09 szazalékkal, mig a paneurdpai Stoxx index 0,10 szazalékkal haladta meg
el6z6 napi zaroértékét. Az azsiai kereskedésben a japdn tézsdét kivéve — mely
0,26 szazalékos emelkedéssel zart — estek a részvényindexek a ma hajnali

kereskedésben.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,83 -1

spanyol 1,23 -2

olasz 1,79 -2

portugal 1,66 -3

német 0,52 0

francia 0,75 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Zomében csokkend hozammozgasokat regisztraltak a 10 éves allamkoétvények
piacan pénteken. A legnagyobb mértékd, 3 bazispontos esés a portugal papirok
hozamaban tortént. Ezt kovette 2-2 bazispontos csokkenéssel az olasz és a
spanyol allamaddssag terhe, és 1-1 bazispontos mérséklédéssel az amerikai és a
francia allamkotvények hozama. A német allamaddssag terhében nem volt
kimutathaté elmozdulas.

Olaj- és Az otodik egymast kovet6 nap konyveltek el nyereséget az olajarak
aranyarfolyamok  arfolyamai pénteken. A juniusi jegyzés(i Brent olaj arfolyama 0,8 szazalékos
emelkedést kbvetGen 72,58 dollaros, mig a majusi WTI arfolyama 0,5 szdzalékos
novekedést kovet6en 67,39 dollaros horddonkénti aron zart. Ezzel a hét egészét
tekintve kozel 9 szdzalékos nyereséget tudhat magaénak mindkét benchmark
arfolyama — ilyen mérték({ noévekedésre pedig mult év juliusa éta nem volt
példa. Az arfolyam-novekedés hatterében egyértelmien a kozel-keleti
fesziiltségek — kozilik is a sziriai helyzettel kapcsolatos félelmek — alltak.

Nyersanyagok

Brent olaj $72,58 0,80%
Arany $1347,90 0,50%

WTI olaj $67,39 0,50%

Az arany arfolyama is novekedéssel zarta a pénteki napot. A juniusi jegyzés
nemesfém darfolyama 1,3 szdzalékos emelkedést kovetGen 1 347,9 dollaros
unciankénti aron zart, mellyel a masodik egymast kdvetd nyereséges hetet
tudhatja maga mogott. A nemesfém irdnti kereslet novekedését az USA részérdl
Oroszorszag és Kina iranyaban fennalld fesziiltségek taplalta.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Novekvé Az Eurostat pénteki tajékoztatdasa szerint az eurddvezet kiilkereskedelmi

kilkereskedelmi  tgbblete rekordszintii, 18,9 mrd euré volt 2018 februarjaban. Az elsé becslés
tobblet az

o szerint az export 3 szazalékkal, az import 1,5 szazalékkal haladta meg az el6z6
eurddvezetben

év azonos idGszaki értéket. A kilkereskedelmi tobblet 06sszességében
2,8 milliard eurdval névekedett 2017 februarjdhoz képest.

Javult A Standard & Poor’s hitelmindsité pénteken az eddigi stabilrél pozitivra

Lengyelorszag  javitotta Lengyelorszag allamadéssag-besorolasat, mely ndveli a 24 hénapon
allamadodssag-

b 14 belili felminGsités valdszinliségét. A pozitiv osztalyzat hatterében elsésorban a
esoroldsa

nagymérték( gazdasdgi novekedés all. A tavalyi 4,6 szazalékos gazdasagi
novekedés utan idén is 4,5 szdzalékos redlndvekedésre szamitanak, mig a
kovetkez6 négy évben atlagosan 3,5 szazalékos béviilést varnak.
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