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» Szerda reggelre a forint arfolyama az euréhoz és a dollarhoz képest
erGsodott, a svdjci frank viszonylataban pedig gyengiilt a tegnap reggeli
értékekhez képest.

= A BUX 14,5 milliard forintos, joval 4atlag feletti forgalom mellett,
1,07 szazalékos csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton stagnaltak a hozamok, a hosszu
szegmensben 1-3 bazispontos emelkedés volt megfigyelhet6 kedden.

» Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel6 Kézpont (AKK) a meghirdetett
30 milliard forintndl nagyobb 6sszegben, 40 millidrd forint értékben fogadott
el ajanlatokat a 3 hdénapos futamidejl diszkontkincstarjegy esetében.
A kialakult atlaghozam 0,01 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal, 71-re csokkent, ami 12 éves
rekord.

= A hazai kereskedelmi széllashelyeken a vendégéjszakdk szama
2019 novemberében 4,8 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos
id6szakanak értékeét.

= A hazai épitGipari termelés volumene 2019 novemberében 6,8 szazalékkal
haladta meg az egy évvel korabbit.

= Vegyesen alakultak a vilag vezet6 t6zsdéin a részvényindexek értékei.

= Tobbnyire csokkentek a tizéves nemzetkozi dllampapirok hozamai.

= Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zard
arfolyamokhoz képest]:

_ Brentolaj 64,49 USD/hordd [0,45%];
- WTlolaj 58,23 USD/hordd [0,26%];
- Arany 1 544,60 USD/uncia [-0,39%].
» Az Egyesiilt Allamok varosi fogyasztékra szamolt fogyasztéi arindexe

0,2 szazalékkal emelkedett 2019 decemberében.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 332,59 25,17 4,2224 308,61 298,59
30 napja 328,69 25,43 4,2555 300,22 294,82

Szerda reggelre a forint drfolyama az euréhoz és a dollarhoz képest er8sodott,
a svajci frank viszonylataban pedig gyengiilt a tegnap reggeli értékekhez képest.
A hazai fizet6eszkéz mindharom vezeté deviza tekintetében a 30 nappal
korabbi szintje felett tartézkodik. A régids devizak koziul a cseh korona és a
lengyel zloty is a 30 nappal korabbi szint alatt all az eurd ellenében.

A BUX 14,5 millidrd forintos, joval atlag feletti forgalom mellett, 1,07 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai vezet§ részvények
gyengliltek, a nap vesztese — 1,43 szdzalékos eséssel — a Richter volt.
A megfigyelt régids t6zsdeindexek esetében — a lengyel és az orosz mutatdk
kivételével — pozitiv elmozduldst regisztraltak tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 44 960 -1,07%
BUMIX 3765,27 -0,19%
OTP Bank 14 740 -1,01%
Richter 6 545 -1,43%
Magyar Telekom 441,5 -0,56%
MOL 2850 -1,18%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, a hosszu
szegmensben 1-3 bazispontos emelkedés volt megfigyelhet6 kedden. Keddi
aukciéjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett 30 milliard
forintndl nagyobb 6sszegben, 40 milliard forint értékben fogadott el ajanlatokat
a 3 honapos futamidejl diszkontkincstarjegy esetében. A kialakult atlaghozam
0,01 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal, 71-re csékkent,
ami 12 éves rekord. Avizsgdlt régids allampapirok esetében vegyes
elmozduldasokat mértek: a lengyel hozam 7 bazisponttal lejjebb kerilt, a szlovak
valtozatlan maradt, mig a roman és a cseh 10 éves allamkotvények hozama 2,

illetve 4 bazisponttal emelkedett.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,27 -7
Romania Y10 4,31 2
Csehorszag Y10 1,64 4
Szlovékia Y8 0,04 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,00 0
M6 0,01 0
M12 0,01 0
Y3 0,28 2
Y5 1,20 3
Y10 2,08 1
Y15 2,77 2
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 71

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters
Magyar makrogazdasagi hirek

4,8 szazalékkal n6tt A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint 2019 novemberében

avendégéjszakak g kilféldi vendégek 4ltal a kereskedelmi szalldshelyeken eltsltétt éjszakak
S2ama o 4ma 8,7, a belfoldi vendégek altal eltoltotteké pedig 0,8 szazalékkal nétt az
el6z6 év azonos idGszakahoz képest, igy az Osszes vendégéjszaka szdma
4,8 szazalékkal nétt. A kereskedelmi szallashelyek 0Osszes bruttd arbevétele

10 szazalékkal emelkedett novemberben 2018 azonos hdonapjahoz képest.

6,8 szazalékkal A Kdzponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint 2019 novemberében
emelkedett az  az épitGipari termelés volumene a nyers adatok szerint 6,8 szazalékkal haladta
epitiparitermelés  meg az egy évvel korabbit. Mindkét épitményfécsoport termelése emelkedett:
volumene az éplleteké 8,az egyéb épitményeké 5,7 szazalékkal. A szezonalisan és
munkanaphatassal kiigazitott indexek alapjan az épitéipar termelése az

oktéberihez mérten 4,5 szazalékkal csokkent.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 420 0,29%
FTSE 100 7622 0,39%
DAX 13 456 0,04%
S&P 500 3283 -0,15%
DJIA 28 940 0,11%
Nikkei 225 23917 -0,45%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen alakultak a vezeté részvényindexek értékei. Az eurdpai t6zsdék
jellemz6en emelkedéssel zartak kedden. A londoni tézsde f6 indexe, az
FTSE 100 0,4 szazalékkal er6s6dott. A pan-eurdpai Stoxx 600 0,3 szazalékkal
nétt. A német DAX értéke 0,1 szazaléknal kisebb mértékben tudott emelkedni.
Az Egyesiilt Allamok t6zsdéi a nap folyaman erdsédést mutattak. A Dow Jones
Ipari Atlag, az S&P 500 és a Nasdagq is napkdzbeni rekordot déntétt, azonban a
nap végére veszitettek a lendiletbél. A Dow végiil 0,1 szdzalékos pluszt ért el,
mig a masik két index — az S&P 500 és a Nasdaq — 0,2 szazalékot gyengiilt.
A kereskedési nap fokuszaban a szerddn aldirandé amerikai-kinai kereskedelmi
megallapodas volt, melyben Kina amerikai termékek vdsarlasara tesz igéretet,
cserébe az amerikai fél csokkenti a kinai termékekre kivetett vamokat. Egy Uj
jelentés szerint a novemberi valasztasokig a jelenlegi vdmok maradnanak
érvényben, és mindenfajta vdmcsokkentés azon mulna, hogy Kina mennyire
tartja be a megallapodas ra esé részét. Az azsiai piacok eséssel kezdték a szerdai
napot. Az els6 fazisu amerikai - kinai kereskedelmi megallapodassal kapcsolatos
jo hangulat kezd hattérbe szorulni, ugyanis a kereskedelmi konfliktus fébb
pontjainak rendezéséhez még évekre lehet szlikség. A japan Nikkei 225 mutaté
0,5 szazalékos eséssel zart. A hongkongi, a sanghaji és a szingapuri t6zsde is
mintegy fél szazalékos minuszban tartézkodott reggel.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,81 -4
spanyol 0,47 -1
olasz 1,39 1
portugal 0,42 -1
német -0,21 -1
francia 0,08 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire csokkentek a tizéves nemzetkozi dallampapirok hozamai.
A megfigyelt allampapirok kozil egyedil az olasz kotvény kamatai névekedtek
kismértékben tegnap. 1-1 bazisponttal csékkentek a spanyol, portugal, német
és francia allampapirok hozamai, mig az amerikai kétvények esetén 4 pontos
kamatcsokkenés tortént.
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Olaj- és  Otnapnyi esés utan tegnap ismét néttek olajarak. Az amerikai WTI tipusu olaj
aranyarfolyam  hordénkénti ara 0,3 szazalékkal emelkedett februari szallitasra, mig a
nemzetkézi benchmark Brent esetén 0,5 szazalékos aremelkedés tortént.
A novekedés hatterében a geopolitikai feszlltségek allnak, amelyek ugyan az

elmult napokban enyhiiltek, de tovabbra is jelen vannak.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 64,49 0,45%
Arany S 1544,60 -0,39%
WTI olaj $58,23 0,26%

Az arany dara ismét csokkent. Az elmult 5 kereskedési napon 4 alkalommal
veszitett értékébdl a siarga nemesfém, melynek okai egyrészt az Egyesiilt
Allamok és Kina kozétt enyhiil6 kereskedelmi fesziiltségek, masrészt a kedvezd
vallalati beszamoldk, amelyek felfelé repithetik a részvényarfolyamokat.
Az arany februari hatarid@s ara uncianként 6 dollarral kertilt kevesebbe.

Globalis makrogazdasagi hirek
Egyesiilt Allamok Az amerikai Munkastatisztikai Iroda mérése szerint az Egyesiilt Allamok varosi
fogyasztoi arak  fogyasztokra szdmolt — szezondlisan kiigazitott — fogyasztéi drindexe

0,2 szazalékkal emelkedett 2019 decemberében az el6z6 hdénaphoz képest.
A novekedés novemberben 0,3 szazalék volt.
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