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Vezetoi dsszefoglalo

o Negativan zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek.

e A forint nem tudott tovabb er6sddni az eurdval és a svajci frankkal szemben,
mikozben a dollarral szemben sikerilt tovabb korrigalnia.

e A BUX 4,9 millidrd forintos forgalom mellett 0,4 szdzalékos minuszban zarta a
keddi kereskedést.

e Kedden 4-8 bazisponttal estek a benchmark allamkotvények hozamai a magyar
allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 3 bazispontos emelkedést kovetGen 170
bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

e A3 hdnapos DKJ-aukcién uj torténelmi hozammélypont alakult ki.



A 308-as szint alatt
maradt az eurd

Minuszban a BUX

Magyarorszag

Régios devizadrfolyamok alakuldsa az utobbi egy honapban
(eléz6 honap azonos napja = 100)
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A forint nem tudott tovabb er6sodni az eurdval és a svajci frankkal szemben,
mikozben a dollarral szemben sikeriilt tovabb korrigalnia. Varga Mihaly mult
pénteken utalt az eurd/forint arfolyam erésodésének a sziikségére, amelynek
hatdsara tegnap a 307-es szint aljat is megkozelitette, azonban ma reggelre
kevéssel 308 alatt maradt az eurd/forint kurzus. A dollarral szembeni korabbi
gyengllések utdn tegnap 0,16 szadzalékkal er6s6dott a hazai fizet6eszkoz. A svajci
frankkal szemben kismérték(i gyengtilést tapasztalhattunk.

Deviza arfolyamok

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 307,95 0,12% EUR/USD 1,2635 0,13% GBP/USD 1,6059 0,12%
CHF/HUF 253,82 0,04% EUR/CHF 1,2116  -0,06% EUR/CZK 27,45 0,05%
USD/HUF 243,51 -0,16% usD/JPY 108,36 -0,67% EUR/PLN 4,1815 0,06%

A dollar 0,13 szazalékkal gyengiilt az euréval szemben, mikdzben az eurd/svajci
frank arfolyam 0,06 szazalékkal keriilt lejjebb. A régids devizak kozil a cseh
korona és a lengyel zloty is csupan kismértékben gyengiilt a k6z6s eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

A nyugat-eurdpai piacokon kedvezétlen befektet6i hangulat uralkodott, amely a
hazai borzén is éreztette hatasat. A BUX 4,9 milliard forintos forgalom mellett
0,4 szazalékos minuszban zarta a keddi kereskedést. A hazai blue chipek kéziil a
Magyar Telekom esett a legnagyobb mértékben (1,7 szazalékkal), miutan a
menedzsment bejelentette, hogy varhatdéan a 2014. évi eredmény terhére sem
fognak osztalékot fizetni. A kozép-kelet eurdpai borzék kozil csak a bolgar
SOFIX és a torok ISE-100 tudott pozitiv tartomanyban zarni.
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Estek a hozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17964 -0,4
OTP Bank 4150 -0,1
Richter Gedeon 4000 -0,3
Magyar Telekom 355 -1,7
MOL 12035 -0,1

Az elmult napok hozamstagnalasai utan tegnap estek a hozamok a magyar
allampapirok mdsodpiacan. Rovid lejaraton csupan a 6 hdénapos DKJ hozama
csokkent, azonban a benchmark allamkoétvények hozamai 4-8 bazisponttal
lejjebb keriltek. Magyarorszag 5 éves CDS felara 3 bazispontos emelkedést
kovetSen 170 bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozds
(bp)

M3 1,35 0
M6 1,43 2
M12 1,58 0
Y3 3,04 -4
Y5 3,53 -6
Y10 4,49 -6
Y15 4,62 -8
Bubor ON 1,27 0
5 év CDS 170 3

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmtlt 1 hénapban
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Tegnap 3 hénapos DKJ-aukciét tartott az AKK, melyen 2,1-szeres lefedettség

Torténelmi

hozammélypont a alakult ki, igy az addssagkezel6 a meghirdetettel megegyez6, 40 milliard forint
3 hénapos DKIJ- Osszeg( vételi ajanlatot fogadott el. Az aukcids atlaghozam 1,32 szazalék volt,
aukcion amely a mult heti aukcids atlaghozamnal négy bazisponttal alacsonyabb, igy uj

torténelmi hozammélypontnak szamit.
Nemzetkozi piacok

Komoly csokkenés Augusztusban 4 szazalékkal esett vissza az ipari termelés volumene
a német iparban Németorszagban az el6z6 hénaphoz képest. Ez mar a masodik negativ jelzés a
német ipar teljesitményét illetéen a gyari megrendelések csokkenése utan. 2013

augusztusahoz képest 2,4 szazalékos a zsugorodas.

Stagnal a brit Az év nyolcadik hdénapjaban lényegében stagnalast mutatott a brit
feldolgozdipar feldolgozdipar. 2013 augusztusahoz képest ugyanakkor 2,5 szazalékkal béviilt a
szektor.
, L. Eurdpai indexek Amerikai indexek
Negativ zaras a R —— ———————EEEEE———————————
P . - Ay 10 (. Valtozas
t6zsdéken Zaré Valtozas (%) Zaré (%)
DAX 9 086 -1,34 Dow Jones 16 719 -1,61
CAC 40 4209 -1,81 S&P 500 1935 -1,52
FTSE 100 6 496 -1,03 Nasdaq 4385 -1,57

Komoly veszteséget szenvedtek a vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek
kedden, miutdn a német ipari termelésr6l a legborulatobb elemzGi
varakozasnal is rosszabb adat érkezett. Ezen felll az IMF jelentése is negativan
befolyasolta a kereskedést, miszerint nemcsak a vildggazdasag novekedési Giteme
lassul az eredeti el6rejelzéshez képest, de az euréévezetben komoly kockazata
van egy Ujabb recesszidonak. Rdadasul a turisztikai dgazatban érdekelt részvények
komoly veszteséget kényvelhettek el, feltehet6leg az Ebola-jarvannyal szembeni
egyre nagyobb félelmek miatt. Az Egyesiilt Allamokban is jelentések voltak a
veszteségek, elsGsorban a negativ eurdpai hirek hatasara. A vildggazdasag
varhatéan visszafogottabb ndvekedését elGrejelz6 IMF-jelentés szintén
meghatdrozta a befektet6k hangulatat.

10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

katVényhozamOk Név . Hozam (%) . Valtozas (bp) . Név . Hozam (%) . Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,14 -1 Németorszag 0,91 0
Olaszorszag 2,35 2 Franciaorszag 1,27 1
Portugalia 3,03 0 USA 2,35 -7

A német gazdasagrél megjelent baljés hirek, valamint a Nemzetkdzi Valutaalap
(IMF) el6rejelzésének kozlése utdan a tizéves amerikai kotvényhozam 7
bazisponttal csokkent.
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Olaj, arany Az olaj arfolyama 1,7 szazalékos veszteséget szenvedve a 90 dollaros szint al3,
88,8 dollarra esett. A zuhanas az IMF 3altal kozzétett elGrejelzés kovetkezménye,
mely szerint a vilaggazdasdg a vartnal kisebb mértékben fog béviilni. Az arany
ara kismértékben er6sodni tudott és uncianként 1212,4 dollaron zart.
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