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VezetGi 0sszefoglald

= Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdhoz, a svajci frankhoz és a
dollarhoz képest egyarant gyengiilt.
= A BUX 10,3 milliard forintos, alig atlag alatti forgalom mellett 0,10 szazalékos
emelkedéssel zarta a szerdai kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
1-10 bazisponttal csokkentek a hozamok, a hosszu szegmensben stagnalast
és minimalis, 1-2 bazispontos hozamvaltozast regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS 2 bazisponttal lejjebb keriilve jelenleg a 91-es értéken
tartozkodik.
= 2017. oktdberben a hazai szlletések szama 6,6, a haladlozasoké
6,3 szazalékkal volt kevesebb 2016 azonos hénapjahoz képest.
» Mindegyik vizsgalt nemzetkozi t6zsdeindex eséssel zarta a szerdai napot.
= A vizsgdlt nemzetkozi dllampapirok tobbségénél hozamemelkedést
regisztraltak tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 64,56 USD/hordd [+1,18%];
- WTlolaj 58,09 USD/hordé [+0,91%];
_ Arany 1 266,10 USD/uncia [+0,43%].
= A japdan jegybank a vdrakozasoknak megfelel6éen -0,1 szazalékon hagyta az

alapkamatot ma hajnalban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 312,76 25,69 4,1979 267,18 263,42
30 napja 313,02 25,49 4,2188 269,05 266,64

Csutortok reggelre a forint arfolyama az euréhoz, a svdjci frankhoz és a
dolldarhoz képest egyarant gyengiilt. A hazai fizet6eszk6z mindharom vezetd
deviza viszonylataban a 30 napos szintje alatt tartdézkodik. A régidos devizdk
koziil a cseh korona a 30 napos szintje felett, a lengyel zloty pedig e szint alatt
all.

A BUX 10,3 millidrd forintos, alig atlag alatti forgalom mellett 0,10 sz4zalékos
emelkedéssel zarta a szerdai kereskedési napot. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: a Magyar Telekom és a MOL gyengliléssel zart, ellenben az OTP és
a Richter er8s6dott. A régios tézsdeindexek — az orosz index kivételével —
pozitiv elmozduldssal zartak a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38 847 0,10%
BUMIX 4195,67 -0,51%
OTP Bank 10480 0,29%
Richter 6750 0,42%
Magyar Telekom 459 -0,65%
MOL 2971 -0,13%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 3 hdénapos DKJ kivételével —
1-10 bazisponttal csokkentek a hozamok, a hosszU szegmensben stagnaldst és
minimalis, 1-2 bazispontos hozamvaltozast regisztraltak. A magyar 5 éves CDS
2 bazisponttal lejjebb kerllve jelenleg a 91-es értéken tartdzkodik. A vizsgalt
régios allampapirok hozamai — a cseh 10 éves addssag-finanszirozas terhe
kivételével — 1-4 bazisponttal novekedtek.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,36 4
Romania Y10 4,46 1
Csehorszag Y10 1,46 0
Szlovakia Y8 0,22 2
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,03 -10
M6 -0,03 0
M12 -0,01 -1
Y3 0,515 -2
Y5 1,075 1
Y10 2,005 0
Y15 2,735 2
Bubor ON 0,03 3
5 év CDS 91 -2

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Tobb halalozas, A KSH tajékoztatdsa szerint 2017 oktdberében a szlletések szama 6,6, a
kevesebb szliletés,
nagyobb
természetes fogyas

halalozasoké pedig 6,3 szazalékkal volt kevesebb az el§z6 év azonos honapjahoz
képest. A természetes fogyds 2 480 f6 volt, 132-vel kevesebb az egy évvel
korabbindl. A 2017. januar-oktéberi id6szakban a sziiletések szama
1,2 szazalékkal maradt el az el6z6 évitél, a haldalozasoké pedig 4,9 szazalékkal
nétt. Ennek kévetkeztében a természetes fogyds 32 798 f6 volt, ez 5 995-mal
magasabb érték, mint az el6z6 év azonos id6szakaban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 388 -0,68%
FTSE 100 7525 -0,25%
DAX 13069 -1,11%
S&P 500 2679 -0,08%
DJIA 24727 -0,11%
Nikkei 225 22 866 -0,11%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Mindegyik vizsgalt nemzetkozi tézsdeindex eséssel zarta a szerdai napot. Az

amerikai képvisel6haz elfogadta az addcsomagot. Ennek ellenére az amerikai
t6zsdék a keddi csokkené trendet folytattdk tegnap is. Az értékpapirpiacok az
addéreform elfogadasat mar bearaztdk az elmult hetekben, igy a tegnapi nap
inkabb a profitrealizalads jegyében telt. A Dow Jones 30 részvénye kozil a
legnagyobb emelkedést az Intel mutatta 1,2 szdzalékkal, ezzel szemben a Walt
Disney 1,9 szazalékos eséssel volt a legrosszabbul teljesit6. Ma hajnalban a
japdan t6zsde enyhe eséssel fejezte be a kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,50 3
spanyol 1,48 0
olasz 1,94 5
portugal 1,78 0
német 0,41 3
francia 0,74 4

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vizsgdlt nemzetkozi dallampapirok tobbségénél hozamemelkedést
regisztraltak tegnap. Legnagyobb mértékben, 5 bazisponttal az olasz dllampapir
hozama lett magasabb, mig az amerikai, a német és a francia allamaddssag-
finanszirozas terhe 3-4 bazisponttal kerilt feljebb. Tegnap ugyanezen
allampapirok hozamai névekedtek nagymértékben, igy két nap alatt mar 10-14
bazispontos emelkedésrél beszélhetink. A spanyol és a portugal
allamkotvények arfolyama nem valtozott.

ay’e

Olaj- és  Mindkét olaj benchmark arfolyama nétt szerdan. Az el6z6 héthez képest a
aranyarfolyam  mgit héten 6,5 millié hordéval 438,7 millid6 hordéra csokkent az amerikai
olajkészletek mennyisége az USA Energia Informdciés Hivataldnak (EIA)
legfrissebb jelentése szerint. Az elemz6k csak 3,8 millio hordds csdkkenésre
szamitottak kordbban. Ezenkiviil egy északi-tengeri csGvezeték tovabbra sem

Uzemel. Ezen tényez6k mind a kereslet ndvekedése irdnyaba hatottak.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 64,56 1,18%
Arany $1266,10 0,43%

WTI olaj $58,09 0,91%
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Emelkedett az arany arfolyama tegnap. A decemberi jegyzésii nemesfém
0,4 szazalékos emelkedés utan 1 266,10 dollaros unciankénti aron fejezte be a
kereskedést, ezzel tovabb folytatta a keddi megallé utan az egy hete tartd
menetelését. Ez 6sszhangban all a dollar eurdval szembeni gyengiilésével.

Globalis makrogazdasagi hirek

Negativmaradta A japan jegybank a varakozasoknak megfeleléen -0,1 szazalékon hagyta az

japan alapkamat  3japkamatot ma hajnalban. Kozel két éve ll ezen a szinten, korabban 2,5 évig
nulla szazalék volt az irdnyadd kamat. A jegybank tovabb folytatja a japan
10 éves dllamkotvények vasdrlasat, ezdltal annak hozama 0 szazalék kordl
marad a varakozasok szerint.
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