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= Csltortok reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 devizaval szemben
gyengllt.
= A BUX 13,3 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,19 szdzalékos
csokkenéssel zarta a tegnapi napot.
= A magyar dllampapirpiacon rovid lejaraton mérséklédtek a hozamok,
a hosszu szegmensben minimalis, 1 bazispontos hozamemelkedés, illetve -
csokkenés volt megfigyelhet6.
= A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal né6tt, jelenleg a 82-es értéken all.
®= 2019 mdjusdban a magyar termékkivitel volumene 4,9, a behozatalé
2,9 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.
=  Vegyesen teljesitettek a f6bb nemzetkozi t6zsdék.
= Csokkentek a jelent6sebb nemzetkdzi dllampapirok hozamai.
» Arupiaci benchmarkok  zardszintjei [valtozds az el6z8  napi
zaréarfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 65,17 USD/hordd [+0,70%];
- WTlolaj 58,58 USD/hordé [+0,91%];
- Arany 1 437,80 USD/uncia [-0,28%].
= Az amerikai jegybank szerepét bet6lté Fed szerdan tobb mint 10 év utdn
el6szor vagott az irdnyadd kamatratan, mely ennek koészonhet6en
2,25 szazalékon all.
= A német szOvetségi statisztikai hivatal tdjékoztatdasa szerint 2019 els6
félévében nomindlisan 2,9, redlértéken 2,2 szazalékkal nétt a

kiskereskedelmi forgalom, az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva.



Gyengiilés
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel
zart a hazai
értékt6zsde

Vegyes
hozammozgdsok
a magyar
allampapirpiacon

= Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 326,30 25,69 4,2863 296,26 295,09
30 napja 322,98 25,45 4,2407 289,45 286,05

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyengilt. A hazai fizet6eszkdéz mindhdrom vezet6 deviza
viszonylataban a 30 napos szintje felett tartézkodik. A régiés devizak kozul
a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint felett all.

A BUX 13,3 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,19 szdzalékos
csokkenéssel zarta a tegnapi napot. A hazai vezet6 részvények — a Richter
kivételével — negativan teljesitettek. A nap vesztese 1,72 szazalékkal a Magyar
Telekom volt. A vizsgdlt régios tézsdeindexek vegyesen fejezték be a szerdai

kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 40768 -0,19%

BUMIX 4318,97 1,49%

OTP Bank 12 300 -0,81%

Richter 5185 0,48%

Magyar Telekom 427,5 -1,72%

MOL 3000 -0,13%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton mérséklédtek a hozamok, a hosszu
szegmensben minimdlis, 1 bazispontos hozamemelkedés, illetve -csokkenés volt
megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal nétt, jelenleg
a 82-es értéken all. A vizsgalt régids allampapirok kozil a cseh, a lengyel és
a roman 10 éves addssag-finanszirozas terhei 1, illetve 3-3 bazisponttal estek
vissza, mig a szlovak 8 éves allampapirok esetében nem tortént valtozas.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,18 -3
Romania Y10 4,33 -3
Csehorszag Y10 1,22 -1
Szlovakia Y8 -0,11 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 -1
M6 0,07 -1
M12 0,045 -1
Y3 0,755 -1
Y5 1,255 -1
Y10 2,275 1
Y15 2,665 -1
Bubor ON 0,15 0
5 év CDS 82 1

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban

100

90 —

80

70

—

60 o

50

40

30

20 T T T T T T T T T T T T T T T
—l o 2] [ [=2] — o n ™~ [2)] — o wn M~ (=] -
5 ©@ o 86 & = =2 +H = +H &8 N ~N & N m
I~ I~ P~ P~ I~ I~ P~ I~ I~ I~ I~ I~ I~ I~ I~ I~
S © 9 © © © © © 9 9 © 9 © 9 ©°o 9
[#)] [2)] (9] [#)] (03] [2)] (9] a (03] [=)] [#)] (03] [2)] [=)] [#)] (23]
- = - - - = - - - = - - = = - =
o o (=] o Q o (=] Q Q o o Q o o o o
o~ o~ o~ o~ ~ o~ o~ ~ ~ ™~ o~ ~ ~ ™~ o~ ~

s HUJ cz PL SK RO

Forrds:AKK, Reuters, Investing.com
Magyar makrogazdasagi hirek

674 millid eurés A Kozponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatasa szerint 2019 majusaban a hazai
kilkereskedelmi  termékkivitel volumene 4,9, a behozatalé 2,9 szézalékkal haladta meg az el6z6
tobblet majusban . x s , i . I .
év azonos idészaki szintjét. Az aktivum 674 millié eurd volt, 181 millié eurdval

tobb a 2018. majusinal. 2019. januar—mdajusban a termék-kiilkereskedelmi
mérleg tobblete 2,8 milliard eurdt tett ki, 351 millié eurdval kevesebbet, mint

egy évvel korabban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 386 0,17%
FTSE 100 7587 -0,78%
DAX 12 189 0,34%
S&P 500 2980 -1,09%
DJIA 26 864 -1,23%
Nikkei 225 21541 0,09%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen teljesitettek a fébb nemzetkozi tézsdék. Az amerikai piacok
negativan reagdltak az irdnyadé kamat negyed szazalékpontos csokkentésére. A
szerepl6k a dontést régebb o6ta vartak, igy a kamatcsokkentést mar korabban
bearazhattdk. Donald Trump, amerikai elnok korabban fél szazalékpontos
kamatvagast sirgetett, igy nagyon valdszin(i, hogy a Fed idén tovabbi egy vagy
két alkalommal donthet a lazitds mellett. A kamatcsokkentés egyszeri jellegét
hangsulyoz6 (zeneteket a piac ugyanakkor nem fogadta kedvezben, igy
Amerikaban mindhiarom nagyobb index, az S&P 500, a Dow Jones és a
technoldgiai részvényeket tomorité Nasdaq egyarant 1 szazalékot meghaladd
eséssel fejezte be a kereskedést. A szakemberek hangsulyozzak, hogy a reakcid
nem szokatlan, dm a kézzelfoghatd gazdasagélénkité hatds minden
valdszinlség szerint hamarosan ellensulyozni fogja a visszaesést. Eurépdban a
ho utolsé napjan tobb orszagbdl is kedvez6 makrogazdasagi hirek érkeztek,
ennek koszonhetéen — a londoni tézsde kivételével — a f6bb indexek
emelkedtek. A Stoxx 600 mellett a német, a francia és az olasz borze is pozitiv
tartomanyban zart. A londoni t6zsdét f6ként a blue chipek kozott szerepld
Lloyds bankcsoport gyengébb féléves jelentés utdni lejtmenete mozgatta. Az
azsiai piacokra tovabbra is az amerikai elndk gyakorolt jelent6sebb hatast.
Donald Trump keddi Twitter-Gzenetében ismét kilatasba helyezte, hogy
megadllapodas nélkil maradhatnak a kereskedelmi targyaldasok, a keleti
borzéken igy masodik napja tart a lejtmenet. Egyedil Japanban tudtak
elegendd lendlletet adni a kereskedésnek a vartnal kedvez6bb ingatlanpiaci
adatok, a Nikkei igy enyhe pozitivban zarta a cslitortoki kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,02 -4
spanyol 0,29 -7
olasz 1,55 4
portugal 0,35 6
német -0,44 -4
francia -0,18 4

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Csokkentek a jelent6sebb nemzetkozi allampapirok hozamai. A Fed régédta
vart intézkedése az amerikai mellett az eurépai hozamokat is lefelé mozgatta,
igy a vizsgalt piacokon 4-7 bdazispontos csokkenéseket figyelhettiink meg
szerddn. A spanyol és portugdl allamaddssag finanszirozdsdnak terhe igy
tovabbra is a torténelmi mélypont kozelében tartdzkodik, mig az olasz
addssagpiac esetében a kovetkez6 napokban a 1,5 szazalékpontos szint
attorése jelenthet kihivast.

Olaj- és  Dragultak az iranyadé hataridés olaj benchmarkok szerdan. Az amerikai
aranyarfolyam  jegybank szerepét betdlté Fed kamatcsdkkentése a kereslet erésédését
helyezte kildtasba. A globalis benchmark Brent olajfajta szeptemberi
hordénkénti dra igy ismét 65 dollar felett jart, mig az észak-amerikai WTI

szeptemberi jegyzése tobb mint fél dollarral keriilt feljebb a nap végére.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 65,17 0,70%

Arany $1437,80 -0,28%

WTI olaj $58,58 0,91%

Visszaesett az arany arfolyama. Az elmult hetekben megtorpand nemesfém a
Fed bejelentése utdn egyértelm(ien lefelé vette az irdnyt. A decemberi arany
uncidnkénti dra a kereskedés vége felé 1425 dollar kornyékére sillyedt, de az
utolsd percekben egy varatlan kiugrassal 1437,8 dollaron zarta a hagyomanyos
kereskedést.

Globalis makrogazdasagi hirek

Kamatcsokkentés az Az amerikai jegybank szerepét betdlt6 Fed szerdan tobb mint 10 év utan

USA-ban  e|gsz6r vagott az iranyadé kamatratan, mely ennek koszénhetéen
2,25 szazalékon all. A csokkentés mértéke negyed szdzalékpont, jéllehet az
elemz6k év végéig még legaldbb egy hasonld csokkentésre szamitanak. A Fed
emellett augusztus 1-t6l, a tervezettnél mintegy két hénappal korabban felhagy

a mennyiségi szigoritassal és vevéként is megjelenik a kotvénypiacon.

Kedvez6bb A német szbvetségi statisztikai hivatal tajékoztatasa szerint 2019 elsé hat
gazdasagi adatok hénapjaban nominalisan 2,9, redlértéken 2,2 szazalékkal nétt a
Németorszaghdl . . o i . . , ..

kiskereskedelmi forgalom, az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva. Ek6zben
a Németorszagban laké foglalkoztatottak szama 2019 juniusdban atlépte a 45

millié f6t, a kiigazitott munkanélkiiliségi rata pedig tovabbra is 3,1 szazalék volt.
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