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VezetGi 0sszefoglald

= Csltortok reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengilt, a svdjci
frank és a dollar ellenében er8sodott.

= A BUX 7,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,39 szdzalékos
csokkenéssel zarta a tegnapi napot.

» A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton tobbnyire kismértékben
emelkedtek a hozamok, a hosszu szegmensben pedig 2-7 bdzispontos
hozamcsdkkenéseket regisztraltak.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 85-0s értéken tartézkodik.

= 2018 februarjaban a magyar ipari termelGi arak 3,9 szazalékkal haladtdk meg
az el6z6 év azonos id8szaki adatat.

= 698 millid eurd volt a hazai kiilkereskedelmi tobblet 2018. janudrban.

= Vegyes képet mutattak tegnap a t6zsdék.

= (Csokkentek a 10 éves allamkotvények hozamai a nemzetkdzi piacokon.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 69,53 USD/hordd [-0,83%];
- WTlolaj 64,38 USD/hordo [-1,35%];
- Arany 1 330,00 USD/uncia [-0,89%].
» Az Amerikai Egyesiilt Allamok gazdasaga 2,9 szazalékkal bdviilt a tavalyi

negyedik negyedévben.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 312,29 25,46 4,2046 264,87 253,20
30 napja 314,09 25,42 4,1708 273,28 256,54

Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, mig a svajci
frank és a dollar ellenében er6s6dott. A hazai fizet6eszkéz az eurd, a svijci
frank és a dollar viszonylataban egyardnt a 30 napos szintje alatt all. A régids
devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty e szint felett tartézkodik.

A BUX 7,7 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,39 szdzalékos
csokkenéssel zarta a tegnapi napot. A hazai vezet6 részvények esetében
— a Magyar Telekom kivételével — gyengilés volt megfigyelhet6. A nap
legjelent6sebb, kozel 3 szazalékos visszaesését a MOL produkdlta. A vizsgdlt
régios tézsdemutaték — a cseh PX index kivételével — negativ tartomanyban

fejezték be a szerdai kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36 783 -1,39%
BUMIX 3805,94 -0,67%
OTP Bank 11 260 -0,62%
Richter 5265 -1,68%
Magyar Telekom 450 0,90%
MOL 2742 -2,90%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —
enyhén emelkedtek a hozamok, a hosszu szegmensben pedig 2-7 bazispontos
hozamcsokkenéseket regisztraltak. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 85-0s
értéken tartézkodik. A régids allampapirhozamok kozil a lengyel és roman
10 éves addssag-finanszirozas terhe 1 bazisponttal kerult feljebb, mig a cseh és
a szlovak hozamok valtozatlanok maradtak a tegnapi napon.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,23 1
Romania Y10 4,55 1
Csehorszag Y10 1,91 0
Szlovakia Y8 0,27 0
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,01 1
M6 -0,02 -1
M12 0,015 1
Y3 0,825 -2
Y5 1,275 -5
Y10 2,405 -7
Y15 2,865 -4
Bubor ON -0,06 -1
5 év CDS 85 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

3,9 szézalékkal A KSH tajékoztatdsa szerint 2018. februarban a hazai ipari termel6i arak
emelkedtek azipari 39 s747alékkal haladtak meg az el626 év azonos id6szaki adatat. A belfoldi
termelGi drak értékesitési arak atlagosan 3,5 szazalékkal emelkedtek, ezen belll a
feldolgozdipar darai 3,7, a tobb mint egyharmadnyi sulyd energiaipar arai

pedig 2,9 szdzalékkal néttek az egy évvel kordbbihoz képest. Az ipar

exportértékesitési drai 4,0 szazalékkal emelkedtek az el6z6 év februarjdhoz
viszonyitva.

698 millio eurd volt a 2018 januarjaban a kivitel volumene 11, a behozatalé 10 szazalékkal haladta

kulkereskedelmi  meg az el6z6 év azonos idGszakanak szintjét. Az aktivum 698 millié eurd volt,

tobblet januarban amely 135 millié eurdval tobb a 2017. januarinal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 369 0,46%
FTSE 100 7045 0,64%
DAX 11941 -0,25%
S&P 500 2 605 -0,29%
DJIA 23848 -0,04%
Nikkei 225 21159 0,61%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes képet mutattak tegnap a tézsdék. Mindenlitt éreztette hatdsat a
husvéti készlil6dés, az el6z6 napokhoz képest kevésbé intenziv kereskedés
zajlott. Eurdépdban még jorészt pozitiv tartomdnyban fejez6dott be a
kereskedés, Amerikdban azonban elromlott a nap végére a hangulat, és a
mutatdok enyhe minuszban zartak. A Nasdaq technolégiai index 0,85 szazalékos
veszteséggel zarta a napot. A nap egyik f6 vesztese a Tesla Inc., melynek
részvényarfolyama 7,7 szazalékot esett, majd tovabbi 1,3 szazalékot csokkent a
napontuli kereskedés soran. A tavalyi cslicsdhoz képest a tarsasag értéke a
kétharmadara esett vissza, mely mogott pesszimista profitkildtasok és
lemingsitések huzédnak. A tokidi Nikkei index is csokkenéssel kezdte a
kereskedést, a nap kozepén azonban megfordult a trend, és 0,6 szazalékos
emelkedéssel zarta a napot.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,78 -1
spanyol 1,21 -3
olasz 1,84 -3
portugal 1,65 -1
német 0,50 -1
francia 0,73 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokkentek a 10 éves allamkoétvények hozamai a nemzetkozi piacokon a
francia allampapir kivételével, amely nem valtozott. A spanyol és az olasz
allampapirok vezették tegnap a hozamesést, mindkét orszag allamaddssaganak
terhe 3 bazisponttal mérséklédott. Az amerikai, a portugdl és a német hozamok
1-1 bazisponttal csokkentek.

Olaj- és  Folytatédott az olajarak cs6kkenése a nemzetkézi arupiacokon. Az elmult
aranyarfolyam  napok a kismérték( arkorrekciokrél széltak az olaj benchmarkok piacan. Az
el6z6 napon még ellensulyozni tudtdk a csokkenést a Szaud-Arabia és
Oroszorszag szorosabb egyuttmikodésérdl szolé hirek. Tegnapra azonban
nagyobb esést mutattak az arfolyamok annak kdszénhetSen, hogy az el6z6
héthez képest a mult héten 1,6 millid horddval nétt az amerikai olajkészletek

mennyisége az USA Energia Informacids Hivatalanak (EIA) legfrissebb jelentése
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szerint, mikdzben az elemzék enyhe csokkenést vartak az el6z6 heti apadas

utan.
Nyersanyagok
Brent olaj $69,53 -0,83%
Arany $1 330,00 -0,89%
WTI olaj $ 64,38 -1,35%

Tovabb esett az arany arfolyama. Hétfén még 1 355 dollar volt az ar, amivel a
sav erds oldalat tesztelte a piac, utdna azonban a dollar er6s6désének hatdsara
elindult a sav kozepére, ahova tegnap meg is érkezett egy Ujabb 12 dolldros
esést kovetGen. Ez a legnagyobb egynapos veszteség volt februdr 6ta.

Globalis makrogazdasagi hirek

Még er6sebb az Az amerikai Bureau of Economic Analysis jelentése szerint az Amerikai Egyesiilt
USA gazdasaga Allamok gazdasaga 2,9 szazalékkal béviilt a tavalyi negyedik negyedévben, a
korabban becsllt 2,5 szazalék helyett. A fogyasztds mértéke haroméves csucsot
ért el, 4 szazalékos novekedést mértek. Az Uzleti beruhazasok 6,3 szazalékkal
béviiltek. Az elemz6k szamitottak arra, hogy a felllvizsgalat soran felfelé

maodositjak a szamokat, de ilyen mértéki javulast mégsem reméltek.
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