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* Ma reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben erés6dott, mig a dollarral
és a svdjci frankkal szemben kis mértékben gyengiilt a tegnap reggeli
értékekhez képest.

= A BUX 7,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,32 szazalékos
emelkedéssel, Uj torténelmi csticson fejezte be az év els6 kereskedési napjat.

» A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton csokkenés, stagnalas és
emelkedés egyarant jellemz6 volt, a hosszi szegmensben — a csokkend
3 éves hozamok kivételével — 1-5 pontos emelkedéseket regisztraltak.

= A magyar 5 éves CDS 1 pontos emelkedéssel a 75-0s értéken all.

= A KoOzponti Statisztikai Hivatal el6zetes adatai szerint 2019 elsé harom
negyedévében 41 millidrd forint, a GDP 0,1 szazaléka volt a kormanyzati
szektor hidnya.

= Tobbségében pluszban zartak a vezet6 részvényindexek 2020 els6
kereskedési napjan.

= Csekély mértékd, f6ként negativ irdnyd hozammozgdsok jellemezték tegnap
a hosszulejaratu allampapirok nemzetkozi piacat.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

_ Brentolaj 66,25 USD/hordd [+0,38%];
- WTlolaj 61,18 USD/hordé [+0,20%];
- Arany 1 528,10 USD/uncia [+0,30%].

= Az eurdéovezet beszerzésimenedzser-indexe a 2019. novemberi 46,9 pontrdl

46,3 pontra csokkent 2019. decemberre az IHS Markit gazdasagkutatd

intézet felmérése szerint.



Vegyes mozgasok
a forint
arfolyamaban

Uj csucson kezdte az
évet a hazai
értéktézsde

Vegyes
hozammozgdsok
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 329,57 25,353 4,2485 304,23 295,36
30 napja 331,14 25,551 4,2778 302,07 298,79

Ma reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben erés6dott, mig a dollarral és
a svajci frankkal szemben kis mértékben gyengiilt a tegnap reggeli értékekhez
képest. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a dollar esetében a 30 napos szint alatt,
a frank viszonylatdban e szint felett all. A régios devizak kozil a lengyel zloty és

a cseh korona a 30 napos szint alatt tartézkodik.

A BUX 7,4 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,32 szazalékos
emelkedéssel, Uj torténelmi csucson fejezte be az év elsé kereskedési napjat.
A hazai vezetd részvények vegyesen valtoztak, a nap nyertese a Richter volt,
1,33 szazalékos novekedéssel. A vizsgalt régids t6zsdeindexek — a kereskedési
sziinnapot tartd roman borze kivételével — szintén pozitiv tartomanyban zartak

az év elsd kereskedését.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 46 230 0,32
BUMIX 3 855,15 0,10
OTP Bank 15390 -0,26
Richter 6 500 1,33
Magyar Telekom 446 0,00
MOL 2960 0,68

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton csokkenés, stagnalds és emelkedés
egyarant jellemzd volt, a hosszu szegmensben — a csdkkend 3 éves hozamok
kivételével — 1-5 pontos emelkedéseket regisztraltak. A magyar 5 éves CDS
1 pontos emelkedéssel a 75-0s értéken all. A régids allampapirhozamok szintén
vegyesen alakultak: a cseh 10 éves allamkotvény hozama 5 ponttal kerilt
feljebb, a lengyel kdtvények nem mutattak elmozduldst, mig a roman piac a
tegnapi napon még zarva tartott. Egyediil a szlovak dllamaddssagfinanszirozas
terhe csokkent, 3 bazisponntal.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,11 0
Romania Y10 4,41 -
Csehorszag Y10 1,62 5
Szlovakia Y8 0,03 -3
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,00 1
M6 0,01 0
M12 -0,005 -2
Y3 0,285 -1
Y5 1,19 1
Y10 2,055 5
Y15 2,84 3
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 75 1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

A korményzati A Kozponti Statisztikai Hivatal el6zetes adatai szerint 2019 els6 harom

szektor els6 harom  negyedévében 41 millidrd forint, a GDP 0,1 szazaléka volt a kormdanyzati szektor

negyedéves hianya  hjinya. A bevételek 1004 milliard forinttal, 7,3 szazalékkal béviiltek, a kiadasok
a GDP 0,1 szazaléka

| 742 milliard forinttal, 5,3 szazalékkal emelkedtek. Az el6z6 év azonos
volt.

id6szakahoz képest igy 262 milliard forinttal, a GDP 0,8 szazalékaval javult a
kormanyzati szektor egyenlege.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 420 0,93%
FTSE 100 7 604 0,82%
DAX 13386 1,03%
S&P 500 3258 0,84%
DJIA 28 869 1,16%
Nikkei 225 23657 -

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbségében pluszban zartak a vezetd részvényindexek 2020 elsé kereskedési
napjan. J6 hangulatban indult a kereskedés az Uj évben az amerikai és az
eurépai t6zsdéken. Az Unnepek alatt ismét felélénkiiltek az amerikai-kinai
kereskedelmi tdrgyaldsokkal kapcsolatos optimista varakozasok. Az Egyesiilt
Allamok elndke, Donald Trump a tervek szerint el fog latogatni Pekingbe, hogy a
megallapodas masodik fazisardl targyaljon, mig az els6é fazisi megallapoddst
januar 15-én fogjak aldirni a Fehér Hazban. Tovabb javitotta a befektetéi
hangulatot, hogy a kinai kdzponti bank csokkentette a kinai bankok kotelezé
tartalékratdjat, ami varhatéan 115 milliard dollarnyi juant juttat majd a kinai
gazdasagba. Eurdpdban a frankfurti DAX 1 szazalékkal, a pan-eurdpai Stoxx 600
0,9 szazalékkal, mig a londoni FTSE 100 mutaté 0,8 szazalékkal kerilt feljebb.
Az Egyesiilt Allamok f6 indexei is j6l kezdték az évet. Az S&P 500 mutatd
0,8 szazalékos, a Dow Jones Ipari Atlag pedig 1,2 szazalékos névekedést ért el.
A f6ként technoldgiai cégek részvényeit tartalmazé Nasdaq 1,3 szazalékot tett
hozza el6z6 napi zard értékéhez. Mindhdrom amerikai index rekordszinten
zarta a kereskedést. Kés6bb a nap soran Washington légicsapasokat hajtott
végre tobb Irdnhoz kothetd célpont ellen az iraki févarosban, Bagdadban,
melynek soran egy irani tdbornok életét vesztette. Az akcié jelentGsen novelte a
geopolitikai bizonytalansagot, sokan irdni valaszcsapdsokra szamitanak amerikai
és izraeli célpontok ellen. A hir hatdsdra a kelet-azsiai t6zsdék féként negativ
tartomanyban tartézkodtak péntek reggel. A japan t6zsde zarva tartott a
tegnapi naphoz hasonldan.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,88 0
spanyol 0,44 -2
olasz 1,42 1
portugal 0,42 -1
német -0,22 -3
francia 0,08 -4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csekély mértékdi, foként negativ iranyd hozammozgasok jellemezték tegnap a
hosszulejaratu allampapirok nemzetkozi piacat. Az eurdpai kétvényhozamok
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az olasz papir kivételével csokkentek, a legnagyobb, 4 bdazispontos
hozammérséklédés a francia kotvény esetében kovetkezett be. Az amerikai
allamaddssag terhében nem volt kimutathatd mérték( elmozdulas.

Olaj- és  Emelkedtek az olajarak csiitért6kén. A nemzetkézi benchmark Brent nyersolaj
aranyarfolyam marciusi hatdrid6s ara 0,4 szdzalékkal emelkedett, mig az amerikai WTI
olajtipus 0,2 szazalékkal lett dragabb. Az aremelkedés nagyrészt az USA és Irdn

kozott az utdbbi napokban kiélez6dott viszalynak kdszonhet6.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 66,25 0,38%
Arany $1528,10 0,30%

WTI olaj $61,18 0,20%

Ismét novekedett az arany ara. A sarga nemesfém 0,3 szdzalékkal dragult
csutortokon, igy egy uncidért 1528,1 dollart kell fizetni. Ezzel sorozatban
hetedik napja emelkedik az aranyar, valamint a tegnapi zardar volt a
legmagasabb 2019. szeptember 24. 6ta.

Globalis makrogazdasagi hirek

Eurdovezet Az eurdovezet beszerzésimenedzser-indexe a 2019. novemberi 46,9 pontrol

beszerzési- 46,3 pontra csékkent 2019. decemberre a londoni IHS Markit gazdasagkutato
menedzser-index " L. . . -y . . .

intézet felmérése szerint. Az index értéke Olaszorszagbhan és Hollandidban

80 hdénapos minimumra kerilt. Gorogorszagban a legmagasabb az index értéke

(53,9), mig Németorszagban a legalacsonyabb (43,7).
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