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Vezetoi dsszefoglalo

e (Csutortokon vegyesen zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek.

e Tegnap a 308-os szintet is érintette az eurd/forint arfolyam, de késébb
er8sodésnek indult.

o Esett a BUX, fGként az OTP és a Richter gyengébb teljesitménye miatt.

e A magyar dllampapirok masodpiacan 10-19 bazisponttal néttek az
allamkotvények hozamai.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara nem véltozott, igy tovabbra is 139 bazisponton
all.

e 2015 aprilisdban 0,3 szazalékkal voltak alacsonyabbak a fogyasztéi drak, mint egy

évvel korabban.



303 alatt az
eurd/forint
arfolyam

Atlag feletti
forgalom a BUX-on

Magyarorszag

Régiés devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy hénapban
(el6z8 hénap azonos napja = 100)
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Csutortok napkozben mar a 308-as szintet ostromolta az eurd/forint arfolyam, a
nap végére azonban visszaerGsddott a hazai deviza a 303,5 korili szintre. A
folyamatban az eurd dollarral szembeni felértékel6dése jatszhatott szerepet. Ma
reggel hat orakor a 302,96-0s szinten jart a kurzus. A svijci frankkal szemben is
erdsodni tudott a hazai fizet6eszkdz, méghozza 0,29 szazalékkal. A dollarral
szemben 0,52 szazalékos gyengiilést mutatott a forint. F6ként a brit parlamenti
valasztasok és a gorog helyzet bizonytalansdga hatarozta meg a devizapiacok

kereskedését.
Devizapar . Erték . Viltozas . Devizapar . Erték . Viltozas . Devizapar . Erték . Valtozas
EUR/HUF 303,11 -0,72% EUR/USD 11,1203 -1,23% GBP/USD 1,5463 1,47%
CHF/HUF 292,71 -0,29% EUR/CHF 11,0351 -0,41% EUR/CZK 27,36 -0,06%
USD/HUF 270,58 0,52% USD/JPY 119,89 0,37% EUR/PLN  4,0447 0,02%

Az eur6 cslitortokon is feljebb kerilt a dollarhoz képest, ezuttal 1,23 szazalékkal.
A régios devizdk koziil a lengyel zloty 0,06 szazalékkal gyengiilt, a cseh korona
pedig 0,06 szazalékkal er6sodott a kozos eurdpai fizetbeszkdzhoz viszonyitva.

Tegnap a BUX atlag feletti, 13,6 milliard forintos forgalom mellett fél
szazalékkal csutortoki zardéértéke alatt fejezte a kereskedést. A hazai blue
chipek kozil egyedil a Magyar Telekom tudott nyereséggel zarni, a Richter és az
OTP 1 szazalék feletti veszteséget konyvelhetett el, mig a MOL tegnapi
zaréértékén fejezte be a napot. Az olajvallalat ma hajnalban tette kozzé
negyedéves eredményeit, amely a varakozasokat is meghaladta. A régids tozsdék
kozil kiemelkedett a cseh borze, amely 1,12 szazalékos nyereséggel zart.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 22732 -0,5

OTP Bank 6000 1,1

Richter Gedeon 4540 -1,3

Magyar Telekom 415 1,2

MoL 15250 0,0
Emelkedé Tegnap tovabb folytatédott a hozamemelkedés a hosszu lejarati a magyar
kétvényhozamok; allampapirok masodpiaci kereskedése soran. Mig a 3 hdénapos DKJ hozama
12 hénapos DKJ- stagnalt, addig a benchmark allamkétvények kdrében 10-19 bazisponttal keriiltek

aukciot tartott az

’ feljebb a hozamok. Az eur6zénas kdtvénypiacon jelenleg nagy az aktivitas (az EKB
AKK programjanak kedvez6 hatdsai érz6dnek, igy indokolatlanok az alacsony
kotvényhozamok), ez pedig hazank kdtvényhozamaira is hatdssal volt. A tizéves
magyar allampapir hozama fél éves csticsra ért. Csiitértokon az Allamaddssag
Kezel6 Kozpont (AKK) aukcidt tartott: a 12 hénapos DKJ-k esetében a 40 milliard
forintos keretre 97,2 millidrd forintnyi ajanlat érkezett, melybdl az adéssagkezel6
a meghirdetettnek megfelel6 6sszeget fogadott be. Az aukciés atlaghozam 1,55
szazalék volt, amely megegyezik a legutébbi aukcié atlaghozamaval.
Magyarorszag 5 éves CDS felara nem valtozott, igy tovabbra is 139 bazisponton

allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 1,45 0
M6 1,45 1
M12 1,56 6
Y3 2,48 13
Y5 3,14 11
Y10 3,82 19
Y15 3,91 10
Bubor ON 1,96 40
5 év CDS 139 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldasa az elmult 1 hénapban
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Csokkentek a A KSH ma megjelent kézleménye alapjan aprilisban a fogyasztéi arak atlagosan

fogyasztoéi arak 0,3 szazalékkal voltak alacsonyabbak, mint egy évvel korabban. A haztartasi
energia és az Uzemanyagok dara csokkenést mutatott, jelentés mértékben
dragultak a szeszes italok és a dohanyaruk. A szolgdltatdsok, az élelmiszerek, a
tartds fogyasztasi cikkek, valamint a ruhdzkodasi cikkek ara szintén emelkedett.
2015. januar—aprilisban a fogyasztéi arak atlagosan 0,9 szdzalékkal voltak
alacsonyabbak, mint az el6z6 év azonos idészakaban.

Nemzetkozi piacok

Amerikai A mult héten a vartnal kevesebb volt az els6 alkalommal munkanélkiili

foglalkoztatasi adat  segélyhez fordul6k szama az Egyesiilt Allamokban. A vart 277 ezer f6 helyett
csak 265 ezren igényeltek tdmogatdst, mely a vallalatok nagyobb munkaeré-
megtartdsi hajlanddsagdra utal. A négyhetes mozgdatlag az elmult 15 év
legalacsonyabb értékének tekinthetd.

Német ipari Németorszaghan az ipari megrendelések szama 0,9 szazalékkal nétt
megrendelések marciusban az el6z6 honap adataihoz képest. A szovetségi statisztikai hivatal

jelentése alapjan az arkiigazitott 0j ipari megrendelések a mult hdénapban
szezondlisan emelkedtek, a munkanappal kiigazitott adat pedig 0,9 szazalékos
novekményt mutatott 2015 februarjaban.

Nemzetkozi Eurdpai indexek Amerikai indexek

részvényindexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11 408 0,51 Dow Jones 17924 0,46
CAC40 4967 -0,29 S&P 500 2088 0,38
FTSE 100 6 887 -0,67 Nasdaq 4946 0,54

Csiitortokon ismét vegyes kép mutatkozott a nemzetkozi részvényindexek
piacan. A szerdai adatokkal ellentétben tegnap a vezet6 nyugat-eurdpai borzék
veszteséggel zartak — a DAX indexét leszdmitva —, ugyanakkor az Egyesilt
Allamok t&zsdéi pozitiv tartomdanyban fejezték be a kereskedést. Az eurdpai
részvényindexek kozil az FTSE 100 teljesitett legrosszabbul, értéke 0,67
szazalékkal csokkent. A legmegbizhatébb allampapirokbdl valé nagy
pénzkidramlas lassuldsa 0Osztonozhetné a részvénykeresletet, azonban a
befektet6k aggodalma egyre nagyobb az irant, hogy az ett6l novekvé
finanszirozasi koltség, az erGsebb eurd és az energia emelkedé ara teljes
mértékben meggatolhatja a gazdasagi javulast az eurdovezetben. A New York-i
t6zsdemutatéok novekedése fbéleg a vartnal kedvez6bb heti amerikai
foglalkoztatdsi adatnak tulajdonithato.
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10 éves
kotvényhozamok

Csokkent az
olajar

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,74 -17 Németorszag 0,60 1
Olaszorszag 1,76 -17 Franciaorszag 0,90 0
Portugilia 2,44 -4 USA 2,18 -6

Az eurdzdéna kotvényei irdnti éles eladasi hulldm mélyilt, melyet a kozelgé 12
millidrdot meghaladd eurds kotvényeladasok csak sulyosbitanak, prébara téve a
befektetdi keresletet.

A tegnapi napon az olaj benchmarkok arfolyamai horddnként 60 dollar ala
siillyedtek. A keresked6k aggodalma egyre nagyobb Irdn olajszolgdltatdsi
kapacitdsat illetéen. A WTI és a Brent olaj ara is pontosan 3,3 szazalékkal
mérséklédott az el6z6 napi adatokhoz képest. Az el6bbi hordénként 58,94
dolldaron zart, mig a Brent értéke horddnként 65,54 dollaron fejezte be a
kereskedési napot. Az arany arfolyama is lejjebb keriilt: 0,7 szazalékos esés utan
1182,2 dolldron zart tegnap. Ebben tobbek kozott a 10 éves amerikai
allamkotvény hozamok magasabb szintje és a vartnal kedvez6bb heti amerikai
foglalkoztatdsi adatrél megjelent riport is szerepet jatszott.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



