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Vezetoi dsszefoglalo

o (Csutortokon vegyesen zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek, jelentés
elmozdulast a német vezet6 index mutatott, 1,6 szazalékos eséssel.

e A hazaifizet6eszkoz er6s6dott mindharom vezet6 devizdval szemben.

e A BUX értéke atlag alatt forgalom mellett 0,3 szazalékkal kertlt feljebb tegnap.

e (Csokkentek a hozamok a magyar allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszdg 5 éves CDS feldra 2 bazispontos csokkenést kovetGen 168
bazisponton allt cstitortokon.

e 2015 1. félévében 1,1% volt a GDP-aranyos hiany.



Er6s6dott a forint
mindharom
vezetd devizaval
szemben

Pluszban zart a
hazai tézsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizet6eszkdoz mindharom vezetd devizaval szemben er6sodott. A 6 6ras
adatok szerint az EUR/HUF arfolyam a 312,69-es szinten tartdzkodott. A svajci
frank egy egységéért 285,88 forintot kértek a bankkozi devizapiacon. A
dollar/forint kurzus 0,42 szazalékkal kertlt feljebb, igy a 279,6-0s szinten jart ma
reggel.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 312,69 -0,09% EUR/USD 11,1179 0,29% GBP/USD 11,5142 0,08%
CHF/HUF 285,88 -0,62% EUR/CHF  1,0928 0,45% EUR/CZK 27,14 -0,04%
USD/HUF 279,60 -0,42% UsSD/JPY 119,99 -0,14% EUR/PLN  4,2440 0,04%

A dollar kis mértékben er6sodott, az eurdval szemben 0,29 szazalékkal. A régios
devizak koziil a cseh korona enyhén 0,04 szazalékkal felértékel6dott, mig a
lengyel zloty 0,04 szazalékkal gyongiilt az euréhoz képest.

A cslitortoki kereskedési nap végére a negativ nemzetkozi t6zsdei hangulattal
szemben a BUX 6,5 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett 0,3 szazalékot
emelkedett. A blue chipek kozil a Mol teljesitett a legjobban, 2,2 szazalékkal
kerilt feljebb, a Richter pedig 0,1 szazalékot emelkedett. Az OTP ugyanakkor 0,6
szazalékot, a Magyar Telekom pedig 0,5 szazalékot esett. A régids t6zsdék
vegyesen zartak, a legjobb teljesitményt a 0,4 szazalékkal er6s6d6 torok ISE-100
mutatta. A sereghajtonak ezuttal az orosz RTS bizonyult, mely 1 szazalékkal
keriilt lejjebb.
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Csokken6 hozamok
az allampapirok
masodpiacan

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 20957 0,3%
OTP Bank 5370 -0,6%
Richter Gedeon 4460 0,1%
Magyar Telekom 388 -0,5%
MOL 12490 2,2%

Tegnap rovid- és hosszu lejaraton is enyhe hozamcsokkenés jellemezte az
adllampapirok madsodpiacat. A DKJ-k kozil 6 és 12 honapos lejaraton 1
bazisponttal csokkentek a hozamok. A tegnapi 12 hdnapos DKJ aukcidon 20
millidrd forintnyi meghirdetett mennyiségre 25,25 milliardos ajanlat érkezett,
melybél 0,39 szazalékos atlaghozam mellett 20 milliard forintot fogadott el az
addssagkezel6. Hosszu lejaraton is enyhén mérséklédtek a hozamok.
Magyarorszag 5 éves CDS felara 2 bazispontos csokkenést kovetéen 168
bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

. Hozam Valtozas
Futamidd o
(%) (bp)
M3 0,39 0
M6 0,37 -1
M12 0,42 -1
Y3 1,53 -2
Y5 2,32 -1
Y10 3,29 0
Y15 3,74 -2
Bubor ON 1,49 3
5 év CDS 168 -2
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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2015 |. félévében
1,1 szazalék volt
a GDP-aranyos
hiany

Varakozasokon
feliil a brit PMI

Lassulast vetit
el6re az USA ipara

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

A KSH elGzetes adatai szerint a kormanyzati szektor 2015. 1. féléves hianya 184,0
millidrd forint, a GDP 1,1 szazaléka volt, ami 2014 azonos idGszakahoz képest
324,4 milliard forinttal, GDP-aranyosan 2,1 szazalékponttal alacsonyabb volt. A
bazisid6szakinal alacsonyabb hidny a bevételeknek a kiadasokndl nagyobb
mértékl novekedésébdl adddott. 2015 1. negyedévében a kormanyzati szektor
hidnya 23,1 millidrd forint, a GDP 0,3 szazaléka volt.

Nemzetkozi piacok

A brit beszerzési menedzser index (PMI) felulmulta a varakozasokat
szeptemberben. 51.5 ponton alakult a vart 51.3 helyett igy az ipar erGSteljesebb
szeptemberi bdéviilését vetiti el6ére. Ez mellett az el6z6 havi 51.6-es értékhez
képest csdkkent, viszont az elemz6k nagyobb mérték( visszaesésre szamitottak,

igy pozitiv hirként értékelheté az adat.

Az amerikai PMI index 50.2-es értéket mutatott szeptemberben, jelentGsen
alulmulva az 50.8-es piaci varakozasokat, illetve az el6z6 havi 51.1-es értéket is.
A két hdnappal ezelG6tti érték még 52.7-es értéket mutatott, igy a lassulds
jelent8s és trendszerlnek mutatkozik. Habdr az USA gazdasagi strukturajaban
kisebb az ipar sulya, mint az eurdpai gazdasdgok esetében, de felvet némi

aggodalmat az USA fenntarthaté névekedésével kapcsolatban.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9509 -1,61 Dow Jones 16 272 -0,08
CAC 40 4426 -0,69 S&P 500 1924 0,21
FTSE 100 6072 0,22 Nasdaq 4627 0,15

Csiitortokén vegyesen zartak a vezet6 nemzetkézi részvényindexek, jelentGs
elmozdulast a német vezeté index mutatott, 1,6 szazalékos eséssel. Bar a
megjelend piaci adatok nem a csokkenés irdnydba hatottak tegnap, a kozelgé
amerikai kamatemelés veszélye jelentGs ovatossagra 0sztonozte a befektetSket
illetve tovabbra is erGsek az aggodalmak a globdlis és a kinai lassulassal
kapcsolatban a nemzetkozi tSkepiacon. Az Egyesiilt Allamok tékepiacdn a Dow
Jones értéke nem valtozott érdemben, mig a technolégiai cégeket tomoritd
Nasdaq 0,15 szazalékkal kerilt feljebb. Az S&P 0,21 szazalékos novekedése a
mutatot a legjobban teljesité amerikai t6zsde indexé tette csitortokon.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,82 -7 Németorszag 0,55 -4
Olaszorszag 1,69 -3 Franciaorszag 0,85 -5
Portugilia 2,34 -5 USA 2,04 -2
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Esett az olaj és az
arany arfolyama

Tegnap érdemben csokkentek a kotvényhozamok a nemzetkdzi piacokon, a
legjelentGsebb, 7 bazispontos esés a spanyol kotvények esetében tortént.

Csiitortokon is csokkent az olaj arfolyama: a WTI arfolyama 0,8 szdazalékkal
lejjebb keriilve hordénként 44,74 dolldron zart, mig az északi-tengeri Brent 1,4
szazalékos leértékel6dést kovet6en 47,69 dollaros horddnkénti aron fejezte be a

kereskedést. Az arany arfolyama tegnap 0,1 szazalékkal keriilt lejjebb, igy
uncianként 1113,7 dollaron zart.
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