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Vezetli 6sszefoglald

= Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurd és a svajci frank ellenében
gyengllt, a dollarral szemben pedig er6s6dott a szerda reggeli értékekhez
képest.

= A BUX 8,8 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,16 szadzalékos
novekedéssel zarta a tegnapi kereskedési napot.

* A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a csokkené 3 hénapos DKIJ
kivételével — 1-2 bazisponttal néttek a hozamok, a hosszu szegmensben
6-13 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd szerdan.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 75-0s értéken all.

» A hazai épitGipari termelés volumene 2020 juniusdban 15,7 szdzalékkal
elmaradt az egy évvel korabbi, magas bazistol.

» Erdsodtek a legfontosabb t6zsdeindexek a szerdai kereskedésben.

= Folytatddott a fontosabb allampapirok hozamainak emelkedése.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

— Brentolaj 45,43 USD/hordé [+2,09%];
- WTlolaj 42,67 USD/hordé [+2,55%];
— Arany 1949,0 USD/uncia  [+0,14%].
= A masodik negyedévben 20,4 szazalékkal csokkent az Egyesiilt Kirdlysag

GDP-je az el6z6 negyedévhez képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 345,08 26,11 4,3995 320,65 291,86
30 napja 354,83 26,66 4,4718 332,24 311,51

Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurd és asvdjci frank ellenében
gyenglilt, a dollarral szemben pedig er6sodott a szerda reggeli értékekhez
képest. A hazai fizet6eszk6z mindhdarom vezetd deviza esetében a 30 nappal
korabbi szintje alatt all. A régios devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty is
a 30 nappal kordbbi szint alatt tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 8,8 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,16 szdzalékos
novekedéssel zarta a szerdai kereskedést. A hazai vezet6 részvények arfolyama
— a Magyar Telekom kivételével — emelkedett. A nap nyertese, 1,91 szazalékos
erdsodéssel, a Richter volt. A kozép-kelet-eurdpai t6zsdeindexek — a cseh
kivételével — pozitiv tartomdanyban fejezték be a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36 785 1,16%
BUMIX 3568,41 -1,24%
OTP Bank 11 100 1,65%
Richter 7210 1,91%
Magyar Telekom 381 -1,04%
MOL 1808 0,72%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a csdkkené 3 hdénapos DKJ
kivételével — 1-2 bazisponttal, a hosszu szegmensben pedig 6-13 bazisponttal
néttek a hozamok szerddn. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 75-6s értéken all.
A vizsgalt régios allampapirhozamok kozil a roman és a cseh 3-3 bazisponttal
emelkedett, a szlovdk stagnalt, a lengyel papir hozama viszont 2 bazisponttal
csokkent tegnap.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,32 -2
Roménia Y10 3,83
Csehorszag Y10 0,91
Szlovakia Y8 -0,35
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Csokkent
az épitbipari
termelés juniusban

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,30 -1
M6 0,34 1
M12 0,35 2
Y3 1,05 6
Y5 1,51 13
Y10 2,24 7
Y15 2,82 8
Y20 2,98 13
BUBOR O/N 0,58 -1
5 év CDS 75 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 honapban
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Magyar makrogazdasagi hirek

Forrds: AKK, Reuters

A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint 2020 juniusdban

az épitGipari termelés volumene — részben a koronavirus-jarvany hatasara —

a nyers adatok szerint 15,7 szazalékkal elmaradt az egy évvel korabbitdl.

A szezondlisan és munkanaphatassal kiigazitott indexek alapjan az épitGipar

termelése a majusihoz képest 6,2 szdzalékkal emelkedett. Az els§ félévben

az épitGipari termelés 7,4 szazalékkal mérsékl6dott. A masodik negyedévben

7 _

az épitSipar termelGi arai 7,7 szazalékkal n6ttek az el6z6 év azonos idészakahoz

viszonyitva. Az épitGipari vallalkozasok junius végi szerzédésallomanyanak

volumene 19,2 szazalékkal elmaradt a 2019. junius végitdl.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 374,88 1,11%
FTSE 100 6280 2,04%
DAX 13059 0,86%
S&P 500 3380 1,40%
DJIA 27977 1,05%
Nikkei 225 23249 1,78%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Erésodtek a legfontosabb t6zsdeindexek a szerdai kereskedésben. Az eurépai
indexek a torténelmi visszaesést mutaté masodik negyedéves brit GDP-adatok
ellenére tudtak emelkedni. Ehhez hozzajarult, hogy a juniusban kozzétett havi
adatok szerint 8,7 szdzalékkal n6tt az Egyesiilt Kirdlysag gazdasdga, ami miatt
gyorsabb gazdasagi talpra alldsban bizhatnak a befektetdk. igy a kereskedés
soran a londoni FTSE 100 2 szazalékkal, a paneurdpai Stoxx 600 mutatéd tébb
mint 1 szazalékkal emelkedett, és pozitiv tartomanyban zart a frankfurti DAX is.
Az eurdbpai piacokon tapasztalt pozitiv hangulatban szerepet jatszott, hogy
a tengerentuli indexek is emelkedtek szerdan, féként az elmult napok
megtorpanasa utan ismét er6sod6 technoldgiai papiroknak kdszonhetden.
A nap nyertese a 13 szazalékot er6s6dé Tesla volt, mivel a befekteték nagyon
kedvez6en fogadtdk az elektromosauté-gyartd részvényfelaprdzasrol szold
bejelentését. Az Uj koronavirus-fert6zottek szamanak kissé lassulé emelkedése
is pozitiv hatdssal volt a piacokra. Az S&P 500 mutatd igy 1,4 szdzalékot
erésdédve majdnem torténelmi csucson zart, 1 szazalékkal emelkedett a Dow
Jones és tobb mint 2 szazalékos pluszban fejezte be a napot a technoldgiai
papirokat tomorité Nasdaqg is. A legfontosabb dazsiai t6zsdéken toébbnyire
emelkedéssel indult a csiitortoki kereskedés. A sanghaji index minimalis
erdsodéssel, a hongkongi Hang Seng kis csokkenéssel inditott, a japan Nikkei
pedig 1,78 szazalékos emelkedéssel zarta a cslitortoki napot.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,67 3
spanyol 0,30 2
olasz 1,02 1
portugal 0,32 2
német -0,45 2
francia -0,18 2

Forrds: Reuters

Folytatédott a fontosabb allampapirok hozamainak emelkedése. Az amerikai
kotvény hozama 3 bazisponttal, a német, a francia és a spanyol papirok hozama
2 bazisponttal emelkedett.
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Olaj- és N6ttt a nyersolaj ara a szerdai kereskedés soran. A tegnap kozzétett adatok
aranyarfolyam  gerint az elmdlt héten 4,5 milli6 hordéval csokkentek az amerikai
nyersolajkészletek. igy harmadik egymast kovet6 héten mutat csokkenést
a tartalékok szintje. Az drak keddi esése utan ez hozzajarult ahhoz, hogy
szerdan az észak-amerikai WTI olajfajta ara 2,6 szazalékkal, a globalis
benchmarknak szamitd Brent ara 2,1 szazalékkal n6tt. Az energiahordozé piacat
tovabbra is meghatarozza a globalis keresletet jelent6sen visszafogd
koronavirus-jarvany. Az olajexportadlé orszagokat tomorité OPEC tegnapi
kozleményében az idei évben a globalis olajkereslet 9,1 millid hordds
csokkenésével napi 90,6 millid hordds keresletre szamit. A szervezet jov6 évi
el6rejelzése nem valtozott az elmult hdnaphoz képest: 2021-ben napi 98 millié

hordds keresletet varnak az OPEC szakértéi.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 45,43 2,09%
Arany $1949,0 0,14%

WTI olaj $42,67 2,55%

Minimalis mértékben nétt az arany ara. Az el6z6 napi jelent6s, 4,6 szdzalékos
esés utdn a decemberi szdllitdsu arany dara 2,7 dollarral, 0,1 szazalékkal
emelkedett szerdan. Ebben szerepet jatszott a dollar gyengiilése, és az, hogy
a tegnap megjelent adatok szerint mar a masodik egymdst kdveté hdnapban
novekedtek a fogyasztéi arak az Egyesilt Allamokban. A legfontosabb
allampapirok hozamainak emelkedése azonban visszafoghatja a nemesfém
aranak elmult id6szakban tapasztalt jelent6s erGsodését.

Globalis makrogazdasagi hirek

Egyesult Kiralysdg- A masodik negyedévben 20,4 szazalékkal csokkent az Egyesiilt Kiralysag

GDP GDP-je az el6z6 negyedévhez képest. Ez a legnagyobb mértékl negyedéves
visszaesésnek szamit a mutatd szadmitdsa ota. Az els6 negyedévben
2,2 szazalékkal csokkent a szigetorszag gazdasagi kibocsatasa. A juniusi adatok
ugyanakkor azt mutatjdk, hogy a korlatozasok enyhilésével megkezdddott
a gazdasag talpra allasa: a majusi 2,4 szdzalékos emelkedés utan az els6 nyari

hdnapban ugyanis 8,7 szazalékkal n6tt a GDP.
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