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VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 deviza viszonylataban
er6sodott.
= A BUX 10,9 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett minimalis,
0,02 szazalékos emelkedéssel zarta a mult pénteki napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 honapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, mig a hosszi szegmensben stagndlast és
1-3 bazispontos hozamnovekedéseket konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 90-es értéken tartézkodik.
= Tobbnyire csokkenéssel fejezték be a kereskedést a fébb nemzetkozi
t6zsdeindexek a hét utolsé napjan.
® Vialtozé6 hozamokat regisztraltak a megfigyelt nemzetkdzi 10 éves
allampapirok piacan, pénteken.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 77,42 USD/hordd [-0,50%];
- WTlolaj 69,80 USD/hordd [-0,60%];
- Arany 1 206,70 USD/uncia [+0,10%].
= A munkanélkiliségi rdta az eurozéna teriiletén 8,2 szazalék, az Eurdpai
Unidban 6,7 szazalék volt 2018 juliusdban, ami csékkend tendencidat mutat az

el6z6 havi és évi adatokhoz képest.
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Magyar téke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 326,24 25,75 4,2980 259,58 280,85
30 napja 321,12 25,66 4,2728 278,28 277,00

Hétf6 reggelre a forint arfolyama mindharom vezetd deviza viszonylataban
erGsodott. A hazai fizet6eszkoz az eurd és a dollar viszonylataban a 30 napos
szintje felett, a svajci frankhoz képest e szint alatt all. A régids devizak koziil a
cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje felett tartdzkodik.

A BUX 10,9 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett minimalis,
0,02 szazalékos emelkedéssel zarta a mult pénteki napot. A hazai blue chipek
vegyesen mozogtak: a Magyar Telekom és a MOL gyengiiléssel, mig az OTP és a
Richter pozitiv elmozduldssal zart. A legjelent6sebb, 1 szazalék feletti
emelkedést a Richter részvényeiben mérték. A régids részvényindexek vegyes

elmozdulassal fejezték be a hét utolsé kereskedési napjat.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37233 0,02%
BUMIX 3696,14 0,30%
OTP Bank 10360 0,10%
Richter 5530 1,47%
Magyar Telekom 412,5 -0,60%
MOL 2870 -0,83%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton —a 6 hénapos DKJ kivételével — nem
valtoztak a hozamok, mig a hosszu szegmensben stagndlast és 1-3 bazispontos
hozamnovekedéseket konyveltek el. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a
90-es értéken tartdzkodik. A vizsgalt régids allampapirok kozil a lengyel és a
cseh hozam 2, illetve 3 bazisponttal emelkedett, a roman 10 éves addssag-
finanszirozas terhe valtozatlan maradt, a szlovak kotvény esetében pedig
1 bazispontos hozamcsokkenést regisztraltak.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,17 2
Romania Y10 4,85 0
Csehorszag Y10 2,11 3
Szlovakia Y8 0,58 -1
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,13 0
M6 0,34 2
M12 0,525 0
Y3 1,65 0
Y5 2,845 3
Y10 3,455 1
Y15 3,885 1
Bubor ON -0,04 -1
5 év CDS 90 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 382 -0,80%
FTSE 100 7432 -1,11%
DAX 12 364 -1,04%
S&P 500 2902 0,01%
DJIA 25965 -0,09%
Nikkei 225 22707 -0,69%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire csokkenéssel fejezték be a kereskedést a fébb nemzetkozi
tozsdeindexek a hét utolsé napjan. Az amerikai részvénypiacokon nem tortént

kiugré6  vdltozds, a Dow Jones 0,09 pontos eséssel zart.
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Az S&P 500 0,01, a technoldgiai papirokat tomorité Nasdaq mutatéd 0,26
szazalékos novekedést ért el. Pénteken a nyugat-eurdpai borzék veszteségeket
konyveltek el az amerikai kereskedelempolitika bizonytalansaga miatt, ami
erdsen befolydsolta a gazdasagi kilatdsok pozitiv meglatdsat. A paneurdpai
Stoxx 600 mutatdé 0,8, a londoni FTSE 100 index 1,11, a német DAX pedig 1,04
szazalékos veszteséget tudhatott magaénak. Az dzsiai t6zsdék szintén negativ
elmozduldssal inditottdak szeptember elsé hetét a kereskedelmi hdaboruval
kapcsolatos aggalyok miatt. A japan Nikkei igy 0,69 szdzalékos minuszban zart
ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,85 -1
spanyol 1,49 0
olasz 3,24 4
portugal 1,92 1
német 0,33 -2
francia 0,68 -1
Forrds: Reuters, Marketwatch
Valtozo hozamokat regisztraltak a megfigyelt nemzetkozi

10 éves allampapirok piacan, pénteken. A spanyol dllamadéssag-finanszirozas
terhe valtozatlan maradt, mig a portugdl és az olasz kotvények hozama
1-4 bazisponttal feljebb kerllt. Az amerikai, a francia és a német
allampapirhozamok 1-2 bazisponttal csékkentek.

Olaj- és  Mindkét olaj benchmark arfolyama csokkent a pénteki kereskedésben. Az
aranyarfolyam  oktéberi hataridés Brent mindség 0,5 szazalékos csokkenést kovetSen
77,42 dolldros, a szintén oktdberi szallitasu WTI fajta 0,6 szazalékos visszaesés
utan 69,80 dollaros hordénkénti aron zart. Az olaj arat és az az irdnti keresletet
az amerikai-kinai kereskedelmi vita befolydsolja, aggasztva a kereskeddket.
Augusztus honapra tekintve viszont az olaj nyereséggel zart, ami az Amerikai

Egyesiilt Allamok Iran elleni szankcidival allithaté parhuzamba.

Nyersanyagok

Brent olaj $77,42 -0,50%
Arany $1206,70 0,10%
WTI olaj $ 69,80 -0,60%

Novekedett az arany ara. A nemesfém arfolyama tovdbbra is a technikai hatart
jelent6 1 200 dollaros szint f6l16tt van, mivel 0,1 szdzalékos pluszban fejezte be
a kereskedést pénteken. Az arany ara a mult hét utolsé kereskedési napjan a
dollar hatdsara nétt, ezzel csOkkentette heti veszteségét. A hd végére a
nemesfém arfolyamdaban csokkenést regisztraltak, ami egy 6t hdnapja tartd
tendencidt er@sitett meg. Ez a leghosszabb veszteséges idGszak az elmult
ot évben.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkenta Az Eurostat legfrissebb adatai szerint az eurdzéna (EU19) munkanélkiliségi
munkanelklliség  rataja 8,2 szazalék volt 2018 juliusaban. Az érték az el6z6 honaphoz képest
az EU-ban valtozatlan, az egy évvel ezel6tti adatokhoz képest 0,8 szazalékkal
mérséklédott. Az Eurdpai Unid (EU28) munkanélkiliségi ratdja 6,8 szazalékos
értéken allt 2018 juliusdban, 0,1 szazalékkal alacsonyabban az el6z6 hdénap
adataihoz hasonlitva, tovabba 0,8 szdzalékos csokkenést mutatva az egy évvel

kordbbi adatokhoz képest.
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