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VezetGi 6sszefoglald

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a svajci
frank ellenében er6sodott, mig a dolldarhoz képest stagnalt.
A BUX 12,2 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,01 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést.
A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 3 hdnapos DKJ
kivételével — nem valtoztak a hozamok, hosszu lejaraton viszont stagnalast
és 1-2 bazispontos hozamcsdkkenéseket konyveltek el.
Keddi aukciéjan az AKK a meghirdetett 50 millidrd forintnyi mennyiségnek
megfelel6  Osszegben fogadott el a 3 hodnapos futamidejd
diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam -0,11 szdzalék lett.
A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 88-as értéken all.
A 2018. augusztus-oktdberi idészakban a hazai foglalkoztatottak atlagos
Iétszdma 4 millié 502 ezer f6 volt, ami 57 ezer f6vel haladja meg az el6z6 év
azonos id6szaki adatot.
A 2018. augusztus-oktdberi id6szakban a magyarorszagi munkanélkiiliek
atlagos létszdma az az el6z6 évi eredményhez viszonyitva 11 ezer fével,
173 ezerre, a munkanélkiliségi rata 0,3 szazalékponttal, 3,7 szazalékra
mérséklfdott.
Vegyes iranyu elmozdulasokat regisztraltak a hét masodik kereskedési
napjan a vilag vezetd részvényt6zsdéin.
Enyhe hozammozgasok jellemezték a 10 éves allampapirok piacat kedden.
Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 60,21 USD/hordé [-0,45%)];

- WTl olaj 51,56 USD/hord6 [-0,14%];

_ Arany 1 213,40 USD/uncia [-0,70%].
Az oktéberi emelkedés utan novemberben enyhén csokkent az amerikai

fogyasztdi bizalom index.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 323,74 25,91 4,2941 286,92 286,64
30 napja 324,69 25,87 4,3281 284,84 285,51

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a svajci frank
ellenében erds6dott, mig a dollarhoz képest stagnalt. A hazai fizet6eszkdz az
euro ellenében a 30 napos szintje alatt, a svajci frank és a dollar viszonylataban
e szint felett tartézkodik. A régids devizak kozil a cseh korona a 30 napos

szintje felett, a lengyel zloty pedig e szint alatt all.

A BUX 12,2 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,01 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: az OTP és a Magyar Telekom részvényei gyengililtek, a Richter és a
MOL értékpapirok pedig er6sodtek. A nap nyertese 0,57 szazalékos pozitiv
irdnyd elmozdulassal a Richter volt. A régids t6zsdeindexek vegyesen zartdk a
tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39 602 0,01%
BUMIX 3 888,88 -1,15%
OTP Bank 11420 -0,26%
Richter 5300 0,57%
Magyar Telekom 444,5 -0,11%
MOL 3182 0,32%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 3 hénapos DKJ kivételével
— nem valtoztak a hozamok, hosszu lejaraton viszont stagnaldst és
1-2 bazispontos hozamcsokkenéseket konyveltek el. Keddi aukcidjan az AKK a
meghirdetett 50 milliard forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszegben fogadott
el a 3 hodnapos futamideji diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam
-0,11 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 88-as értéken All.
A régios allampapirhozamok kozll a lengyel és a cseh addssag-finanszirozas
roman hozam 21 bazisponttal

terhe 1-1 bazisponttal mérséklédott, a

emelkedett, a szlovdak 8 éves allampapirhozam esetében pedig nem

regisztraltak elmozdulast.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,17 -1
Romaénia Y10 5,05 21
Csehorszag Y10 2,08
Szlovékia Y8 0,70 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,01 4
M6 0,01 0
M12 0,3 0
Y3 1,37 0
Y5 2,765 -1
Y10 3,25 -2
Y15 3,955 0
Bubor ON 0,09 -1
5 év CDS 88 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Névekedett a A Kbzponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa alapjan a 2018. augusztus—oktdberi
foglalkoztatottsag id6szakban a foglalkoztatottak atlagos létszama 4 millié 502 ezer f6 volt, ami
57 ezer f6vel haladja meg az el6z6 év azonos idészaki adatot. A 15—-64 évesek
foglalkoztatdsi rataja 69,8 szazalékra emelkedett. Mindkét nem esetében
javulads volt megfigyelhetd, ugyanakkor a férfiakat magasabb foglalkoztatasi

szint jellemezte, mint a n6ket.

Mérséklédotta A KSH tdjékoztatdsa szerint a 2018. augusztus—oktdberi id6szakban a
munkanélkiliség  munkanélkiliek atlagos létszama az el6z6 évi eredményhez viszonyitva 11 ezer
fével, 173 ezerre, a munkanélkiiliségi rata 0,3 szdzalékponttal, 3,7 szdzalékra
mérséklédott. A férfiak és a n6k esetében is javulds tortént, azonban a nék

munkanélkiliségi ratdja magasabb, mint a férfiaké.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 357 -0,26%
FTSE 100 7017 -0,27%
DAX 11309 -0,40%
S&P 500 2682 0,33%
DJIA 24 749 0,44%
Nikkei 225 22177952 1,02%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes iranyu elmozdulasokat regisztraltak kedden a vilag vezeté
részvénytSzsdéin. A nyugat-eurdpai borzéken visszaesés tortént a hétféi
emelkedés utan. Altaldnos bizonytalansdg jellemzi a piacokat, mert az amerikai-
kinai kereskedelmi fesziltségek mellett az olasz koltségvetési terv és a
hétvégén alairt Brexit-megdllapodas tovabbi sorsa is nyugtalanitjia a
befektet6ket. A nyugat-eurdpai borzék mutatdi negativ tartomdnyban zartak,
bar a visszaesés fél szazalék alatti értékei elmaradtak az el6z6 napi
emelkedést6l. A tengerentulon ezzel szemben visszafogottabb mértékben
ugyan, de folytatédott az arfolyam-emelkedés. Az S&P 500 mutatd elSzetes
vallalati eredmények alapjan 0,33, a Dow Jones index pedig 0,44 szdzalékos
pluszba kerilt. A keresked6ket kivaras jellemzi a hétvégén sorra keriil6 Buenos
Aires-i G20 csucstaldlkozo el6tt, ahol Donald Trump amerikai és Xi Jinping kinai
elndk egyeztet a két orszag kozotti kereskedelmi kérdésekrél. Azsiaban a piacok
j6 eredménnyel zartak, minden jelentds t6zsdeindex arfolyam-noévekedést
tudott elkdnyvelni. A japan Nikkei értéke tobb mint 1 szdzalékkal magasabban
fejezte be a ma hajnali kereskedést. Az emelkedés oka, hogy a befektet6k
biznak abban, hogy az amerikai és a kinai vezet6k kozott a hétvégén tartandé
taldlkozé enyhilést hoz a kereskedelmi hdborus fesziiltségekben.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 3,06 -1
spanyol 1,56 -1
olasz 3,29 2
portugal 1,88 -2
német 0,35 -2
francia 0,73 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Enyhe hozammozgasok jellemezték a 10 éves allampapirok piacat a hét
masodik napjan. Az elmozdulas mértéke egyik papir esetében sem haladta meg
a 2 bazispontot. Az olasz kdtvény hozama emelkedett egyedl, 2 bazisponttal,
korrigadlva némileg az el6z6 napi jelentés csokkenést. A tobbi megfigyelt

allamaddssag terhében szerény csokkenés tortént.
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Olaj- és  Kismértékben csokkent az olaj arfolyama tegnap. Mindkét olaj benchmark ara
aranyarfolyam  pegatiy iranyba mozdult el; a napkdzbeni ingadozast kévetSen az északi-tengeri
Brent minéség 0,45, a januari hataridés WTI fajta pedig 0,14 szazalékos
veszteséggel zart. A kdéolaj arat a globdlis energiakereslet potencialis
csokkenése miatti aggodalmak és az amerikai dollar ereje nyomtdk lefelé,

ellensulyozva a kitermelés mérséklédésével kapcsolatos varakozasokat.

Nyersanyagok

Brent olaj $60,21 -0,45%
Arany $1213,40 -0,70
WTI olaj $51,56 -0,14%

Tovabb csokkent az arany ara. A decemberi hataridés nemesfém
0,7 szazalékkal lejjebb keriilve 1 213,40 dolldros uncidnkénti dron zarta a hét
masodik kereskedési napjat. Az aranyar csokkenésének hatterében a Brexit
kovetkezményeképp gyenglil6 eurd és font all, hisz annak hatdsara er6sodott az
amerikai dollar arfolyama a tegnapi nap folyaman.

Globalis makrogazdasagi hirek

Romlé amerikai Novemberben enyhén csdkkent az amerikai fogyasztéi bizalom. A Conference
fogyasztoi bizalom  Board gazdasagkutato intézet tegnapi kzleménye szerint 2018 novemberében
a fogyasztdi bizalom index értéke — az oktoberi emelkedés utan — 137,9 pontrdl
135,7 pontra esett vissza. Bar a jelenlegi helyzet megitélésének részindexe kissé
javult, a bevételek, lzleti és munkaerépiaci feltételek rovidtava kilatasai ennél
nagyobb mértékben romlottak a megkérdezett fogyasztdok korében.
Osszességében azonban — az enyhe visszaesés ellenére is — bizakodds jellemzi
az amerikai fogyasztékat az amerikai gazdasagi novekedés folytatodasat
illetéen.

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés




