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Vezetli 6sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama gyakorlatilag nem valtozott az eurd, a
svajci frank és a dollar ellenében a csiitortok reggeli értékekhez képest.
= A BUX 6,6 millidard forintos, az atlag felét el nem éré forgalom mellett
minimalis, 0,08 szazalékos gyengliléssel zarta a tegnapi napot.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — az emelkedé 12 hénapos DKJ
kivételével — stagnaltak, mig a hosszi szegmensben 1-6 bazisponttal
csokkentek a hozamok tegnap.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 75-6s értéken all.
= Magyarorszdg brutté hazai terméke a koronavirus-jarvany hatdsara
2020 masodik negyedévében 13,5 szazalékkal csokkent az el6z6 év azonos
id6szakahoz viszonyitva.
= Kismérték( elmozdulasok jellemezték tegnap a nemzetkozi t6zsdeindexeket.
= Nagyobb mértékben emelkedett tovdbb a nemzetkozi dllampapirok hozama.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 44,96 USD/hordd [-1,03%];
- WTlolaj 42,24 USD/hordé [-1,01%];
— Arany 1970,4 USD/uncia  [+1,10%].
= A julius 1-t8l életbe Iép6 afa-csokkentés hatdsara kis mértékben csokkentek

a német fogyasztdi arak juliusban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 345,02 26,14 4,3978 320,80 291,95
30 napja 353,29 26,66 4,4755 328,38 309,69

Péntek reggelre a forint arfolyama gyakorlatilag nem valtozott az eurd, a svdjci
frank és a dollar ellenében a csiitortok reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkéz mindhdrom vezet6 deviza esetében a 30 nappal korabbi szintje
alatt all. Arégids devizak koziil a lengyel zloty és a cseh korona szintén e szint
alatt tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 6,6 millidrd forintos, az atlag felét el nem éré forgalom mellett minimalis,
0,08 szazalékos gyengliléssel zarta a tegnapi napot. A hazai blue chipek kozil
csak a MOL arfolyama gyengiilt. A legnagyobb elmozdulast is (1,27 szazalékos
csokkenés) az olajipari vallalat részvényei mutattak. A kozép-kelet-eurdpai
t6zsdeindexek vegyesen zartdk a cslitortoki kerekedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36 757 -0,08%
BUMIX 3609,29 1,15%
OTP Bank 11100 0,00%
Richter 7230 0,28%
Magyar Telekom 384 0,79%
MOL 1785 -1,27%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — az emelked6 12 hénapos DKIJ
kivételével — stagnadltak, mig a hosszu szegmensben 1-6 bazisponttal csokkentek
a hozamok tegnap. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 75-0s értéken all. A

vizsgalt régids allampapirhozamok kozll a lengyel 3 bazisponttal csékkent, mig
aroman 7, a cseh és a szlovdk pedig 3-3 bazisponttal n6tt cstitortokon.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,29 -3
Romania Y10 3,90
Csehorszag Y10 0,94
Szlovakia Y8 -0,32
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,30 0
M6 0,34 0
M12 0,36 1
Y3 1,04 -1
Y5 1,48 -3
Y10 2,18 -6
Y15 2,79 -3
Y20 2,95 -3
BUBOR O/N 0,56 -2
5 év CDS 75 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

JelentGsen csokkend A Kozponti Statisztikai Hivatal elsé becslése szerint Magyarorszag bruttd hazai

GDP terméke a koronavirus-jarvany hatasara 2020 mdasodik negyedévében a nyers
adatok szerint 13,6, a szezonadlisan és naptarhatdssal kiigazitott és
kiegyensulyozott adatok szerint 13,5 szazalékkal csokkent az el6z6 év azonos
id&szakdhoz viszonyitva. A legtobb nemzetgazdasagi ag termelése visszaesett,
a szolgdltatasok és az ipar egyarant nagymértékben hozzajarultak a gazdasagi
teljesitmény visszaeséséhez. Az els6 félév egészében a GDP 6,1 szazalékkal

csokkent a nyers adatok szerint.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 372,53 -0,63%
FTSE 100 6186 -1,50%
DAX 12994 -0,50%
S&P 500 3373 -0,20%
DJIA 27 897 -0,29%
Nikkei 225 23289 0,17%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kismértékii elmozduldsok jellemezték tegnap a nemzetkézi t6zsdeindexeket.
Csutortokon mind az S&P 500, mind a Dow Jones enyhe minuszban
tartézkodott, mégis jelentds korszak zarult azzal, hogy a marciusi mélypont 6ta
éppen 100 kereskedési nap telt el, melyben mindkét index 1933 augusztusa 6ta
nem ldtott mértékben, 50 szdzalékot meghaladdan er6sodott. Bar a Nasdaq
kompozit index rekordja tovabbra is a husz évvel ezel6tti dotcom-valsagot
megel6z6 buborékhoz kothetd, a két masik mutatdt — 60 szazalék feletti
visszapattandssal — jelent8sen tulteljesitette a technoldgiai részvényeket nagy
aranyban tartalmazé index, mely tegnap is egyediliként zart pluszban. Az
amerikai mutaték tovdbbra is kdzel allnak az Gjabb térténelmi csucsponthoz,
ami elé ategnap megjelent mutaték sem gorditenek akadalyt: a harmadik
hdnapja emelked6 importarak mellett a gazdasag ujraindulasat jelzi az is, hogy
marcius vége 6ta elGszor 1 millié ald csokkent az uj munkanélkiiliségi kérelmek
szama. A f6bb eurdpai indexek kivétel nélkil csokkentek, de a brit GDP masodik
negyedévben tapasztalt torténelmi, 20 szazalék feletti zuhandsa érthet6é mdédon
a londoni mutatéra nyomta ra a legerGsebben a bélyegét. Az azsiai piacokon
ugyanakkor a pénteki kereskedés is emelkedéssel indult, a legjobban teljesitd
hongkongi és sanghaji borze zaras el6tt fél szazalék korili pluszban jart. A japan
Nikkei a mérsékelten kedvez6 beszerzésimenedzser-index tikrében a nap
folyaman végig pluszban tartdézkodott, de az emelkedés mértéke 0,2 szazalék
alatt maradt.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,72 5
spanyol 0,37 7
olasz 1,07 5
portugal 0,39 7
német -0,41 4
francia -0,13 5

Forrds: Reuters

Nagyobb mértékben emelkedett tovabb a nemzetkozi allampapirok hozama.
A német 10 éves allamkotvények hozama 4 bazisponttal mozdult el. Az
amerikai, a francia és az olasz papiroké 5, a spanyol és portugalé 7 ponttal nétt.
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Olaj- és  Csokkent a nyersolaj ara a csutortoki kereskedésben. A tegnapi, 2 szazalékot
aranyarfolyam  meghaladé névekedés utan az arak némileg korrigaltak, igy mindkét olajfajta
esetében 1 szdzalékos mérséklédés volt megfigyelhet6. A szeptemberi WTI igy
kicsivel 42 dollar felett, mig a globalisan irdnyadd, oktdberi Brent 45 dollar
kozelében zart. Figyelemreméltd, hogy a két olajfajta kozotti arrés egyre szikiil,

igy a jov6 heti kontraktusvaltassal a kiilénbség akar 2,5 dollar ala csokkenhet.

Nyersanyagok

Brent olaj S 44,96 -1,03%
Arany $1970,40 1,10%

WTI olaj $42,24 -1,01%

NGtt az arany dra. A sarga nemesfémet tegnap 1 szazalékkal magasabb aron
jegyezték, a tegnapel6tti, 4,6 szazalékos gyengiilést ugyanakkor nem tudta
ledolgozni az arfolyam. Az arany dra igy 2 000 dollar alatt maradt.

Globalis makrogazdasagi hirek

Németorszag— A német statisztikai hivatal tajékoztatasa szerint 2020. juliusban a fogyasztéi
fogyasztdiarak  4rak 0,1 szazalékkal voltak alacsonyabbak az egy évvel korabbinal, az 4fa
julius 1-tél életbe Iépett csokkentésének hatasaként. Az egy hdnappal ezel6tti
arszinthez képest a csokkenés 0,5 szazalékos volt. Eves alapon a legnagyobb
mértékben a kozlekedés és egyes energiafajtdk ara mérséklédott, mig
novekedés leginkabb az afa-csdokkentésbdél kizart dohanytermékek esetében

kovetkezett be.
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