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NEMZETGAZDASAGI cstitortok, 2014. janius 19.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e Az amerikai t6zsdék pozitiv tartomanyban zartak a Fed bejelentését kovetben,
Eurdpaban viszont vegyesen teljesitettek a vezetd részvényindexek.

e Szerddn a forint er6sodést mutatott a fGbb devizdkkal szemben; az eurd
jegyzései kora estére 306,8-ig ereszkedtek, ma reggel pedig a 306,1-es szint
kdzelében tartozkodtak.

e A BUX 6,7 milliard forintos forgalom mellett 1,5 szdzalékkal keriilt feljebb; a hazai
blue chipek mindegyike tamogatta az emelkedést.

e A magyar adllampapirok szerdai masodpiaci kereskedése soran a kétvényhozamok
8-10 bazisponttal keriltek feljebb.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara tovabbra is 172 bazisponton allt a szerdai jegyzés
alapjan.

e 2014. januar—aprilisban a brutté atlagkereset 232 300 forint volt.



Magyarorszag

Erésodott a Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
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Szerdan a forint erdsodni tudott a fébb devizakkal, kozel kétnapos
mozdulatlansdg utdn az eurd jegyzései a 307,5 korili szintr6l a 306,8-as szintig
ereszkedtek kora estére. Ma reggel még alacsonyabb szinten, 306,1 koril
tartozkodott az eurd/forint kurzus. A dollarral szemben 0,68, mig a svajci
frankkal szemben 0,43 szazalékkal értékel6dott fel a hazai fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 306,09 -0,43% EUR/USD  1,3589 0,32% GBP/USD  1,6994 0,19%

CHF/HUF 251,21 -0,43% EUR/CHF  1,2180 -0,02% EUR/CZK 27,47 0,18%

USD/HUF 225,31 -0,68% USD/JPY 101,90 -0,26% EUR/PLN  4,1258 -0,41%

A dollar ezuttal 0,32 szazalékos gyengilést mutatott az eurdval szemben, mig az
eurd/svajci frank arfolyam minimalis mértékben lejjebb kerilt. A régids devizak
koziil a cseh korona 0,18 szazalékkal gyengiilt, azonban a lengyel zloty 0,41
szazalékkal er6sodott a kozos eurdpai fizeteszkozhoz képest.

Régio élén a hazai A fejlett részvénypiacokon a befektet6k kivartak a Fed tegnap esti bejelentés
tézsde el6tt, azonban a hazai borzén egyértelmden a vevék uraltak a piacot. A BUX 6,7

milliard forintos forgalom mellett 1,5 szazalékos pluszban zart. A hazai blue
chipek mindegyike emelkedett; legnagyobb mértékben a MOL részvények
arfolyama keriilt feljebb (3,5 szazalék). A kozép-kelet-eurépai indexek koziil igy
a legjobb teljesitményt a hazai t6zsde nyujtotta, mig a legnagyobb minuszban
(-1,3 szazalék) a bolgar SOFIX fejezte be a kereskedést.
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Emelkedd
kotvényhozamok

Keresetek — 2014.
januar-aprilis

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18971 1,5
OTP Bank 4499 0,4
Richter Gedeon 4210 1,0
Magyar Telekom 333 1,2
MOL 12950 3,5

Szerdan emelkedést mutattak a kotvényhozamok a magyar allampapirok
madsodpiaci kereskedése soran. Rovid lejaraton a DKJ-k hozamai — a 3 hénapos
papir kivételével — ismét stagnaltak. A benchmark allamkoétvények hozamai
ezuttal 8-10 bazisponttal keriiltek feljebb. Magyarorszag 5 éves CDS felara
valtozatlanul 172 bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 2,27 -2
M6 2,30 0
M12 2,30 0
Y3 3,24 10
Y5 3,53 8
Y10 4,57 9
Y15 5,05 8
Bubor ON 1,98 -12
5 év CDS 172 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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A KSH legfrissebb gyorstadjékoztatdja szerint 2014. januar-aprilisban a teljes
munkaidében alkalmazasban allok atlagos brutté keresete 232 300 forintot tett
ki. A nemzetgazdasagban — a legalabb 5 f6t foglalkoztatd vallalkozasoknal, a
koltségvetési intézményeknél és a megfigyelt nonprofit szervezeteknél — az
atlagkeresetek 2,4 szazalékkal haladtak meg az egy évvel korabbi szintet.
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Pozitivnap a
nemzetkozi
tézsdéken

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Nemzetkozi piacok

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Valtozas
- - -
Zaré Valtozas (%) Zar6 (%)
DAX 9930 0,10 Dow Jones 16 907 0,59
CAC40 4530 -0,13 S&P 500 1957 0,77
FTSE 100 6779 0,18 Nasdaq 4363 0,59

Makroadatok hianyaban a Fed Nyiltpiaci Bizottsaganak (lésére, illetve az azt
kovetd bejelentésekre figyeltek a befekteték. A Fed elnoke tovabbra jelezte,
hogy mikor emelhetik a kamatlabakat, az USA 2014-es novekedésére vonatkozo
el6rejelzésén viszont rontott a jegybank. Ahogy az varhaté volt, tovabbi 10
milliard dollarral cs6kkentették az eszkozvasarlasok ltemét, jelezve, hogy a
kivezetéssel nem terveznek ledllni. Az 6sszes vezet6 amerikai részvényindex
pozitiv tartomanyban zart, az S&P 500 indexe torténelmi rekordot dontott.
Nyugat-Eurépaban sokkal évatosabb kereskedés folyt tegnap, az indexek kisebb
mértékben mozdultak el, a nyugat-eurépai benchmarkok koziil a francia CAC 40
mutatdja negativ tartomanyban zart.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,75 4 Németorszag 1,37 3
Olaszorszag 2,84 0 Franciaorszag 1,74 4
Portugalia 3,53 6 USA 2,62 -4

A perifériaorszagok esetében Spanyolorszag 10 éves kotvény hozama 4, mig a
portugdl papiré 6 bazisponttal kerilt feljebb. A fejlett piacokon mindegyikén
esett a 10 éves papirok hozama.

Az olaj ara 0,4 szazalékkal csokkent, annak ellenére, hogy Irakban egyaltaldn
nem jobb a helyzet, a fegyveres konfliktus folytatédik. A nyersanyag 105,97
dollaros horddnkénti aron zart. A Fed bejelentése felfelé emelte az arany arat: a
nemesfém masfél szazalékos emelkedés utan 1272,3 dolldros unciankénti aron
fejezte be a tegnapi napot.
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