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= Kedd reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 deviza ellenében
er8sodott.
= A BUX 16,1 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,17 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a kereskedést hétfén.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnalast és egy bdzispontos
elmozdulasokat regisztraltak, mig a hosszu szegmensben 1-6 bazisponttal
keriiltek feljebb a hozamok.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 88-as értéken tartozkodik.
= Nagyon pozitivan indult december els6 hete a t6zsdén tobbségén.
= A legtobb vizsgdlt allampapir esetében csdkkentek a hozamok hétfén.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj61,69 USD/hordd [+3,75%];
- WTlolaj 52,95 USD/hordd [+3,97%];
_ Arany 1 239,60 USD/uncia [+1,11%].
" Az eurdzéna gazdasagi novekedésének tovdbbi lassuldsat jelzi a
kismértékben tovabb romld feldolgozdipari beszerzési menedzserindex.

= Az amerikai feldolgozdipar tevékenysége béviilni tudott novemberben.



Er6sodés a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart
a hazai
értékt6zsde

Vegyes
hozammozgdsok
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 322,43 25,92 4,2756 284,19 283,14
30 napja 321,56 25,80 4,3068 284,88 282,39

Kedd
erGsodott. A hazai fizet6eszkdz az eurdval és a dollarral szemben a 30 napos

reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 deviza ellenében

szintje felett, a svajci frank pedig e szint alatt tartdzkodik. A régids devizak koziil
a cseh korona a 30 napos szintje felett, a lengyel zloty e szint alatt all.

A BUX 16,1 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,17 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a kereskedést hétfén. A hazai blue chipek mindegyike
pozitiv elmozduldssal zart. A legnagyobb, 2,27 szazalékos nyereséget az
OTP Bank tudta elkdnyvelni. A régids t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek

tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 40580 1,17%

BUMIX 3970,46 -0,42%

OTP Bank 11700 2,27%

Richter 5650 0,44%

Magyar Telekom 451 0,22%

MOL 3190 0,82%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnalast és egy bazispontos
elmozdulasokat regisztraltak, mig a hosszu szegmensben 1-6 bazisponttal
keriiltek feljebb a hozamok. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 88-as értéken
tartozkodik. A vizsgdlt régids allampapirok esetében csdkkené hozamokat
mértek: a lengyel és a szlovdk dllamaddssag-finanszirozds terhe
1-1 bazisponttal mérséklédott. A cseh kdtvény hozama 3, a roman papiré pedig

4 bazisponttal kerilt lejjebb.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,03 -1
Romania Y10 4,99 4
Csehorszag Y10 2,05 -3
Szlovakia Y8 0,69 1
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,01 0
M6 0,02 1
M12 0,265 -1
Y3 1,265 1
Y5 2,665 6
Y10 3,18 4
Y15 3,855 4
Bubor ON 0,06 0
5 év CDS 89 1

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds:AKK, Reuters, Investing.com

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi té6zsdék

Stoxx 600 361 1,03%
FTSE 100 7062 1,18%
DAX 11 465 1,85%
S&P 500 2790 1,09%
DJIA 25826 1,13%
Nikkei 225 22036 -2,39%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Nagyon pozitivan indult december els6 hete a legtobb t6zsdén. Az USA és Kina
kozotti

bevezetésének 90 nappal

kereskedelmi viszaly enyhiilésének hirére — a bintet6vdamok

torténé elhalasztasa — megkdnnyebbiltek a

befektet6k Eurdpdban és a tengerentulon is. A meghatdrozd eurdpai piacok
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kozlil Németorszdg konyvelte el a legnagyobb novekedést, amely majdnem
1,9 szazalék volt, de a londoni t6zsde is 1,2 szazalék koril tudott emelkedni.
El6bbi piacon els6sorban az autdipari cégek papirjai jatszottak huzdszerepet,
mig utébbi esetben a nyersanyag-kitermel6k részvényei emelkedtek a
leginkabb. E mogo6tt Kina jelent6s nyersanyagéhsége mellett az olajarak
megugrasa all. Toébb masik eurdpai borzén is 1 szazalék koril emelkedtek az
arak, mikdzben Olaszorszdgban csaknem 2,3 szazalékos volt a dragulds. Nagyot
javultak az arfolyamok a Wall Street-en is, ahol a Dow Jones ipari atlagot
jelképezd, és az S&P 500 index is 1,1 szazalékot emelkedett, mig a technoldgiai
papirokat képvisel6 Nasdaq index 1,5 szazalékot nétt. Ugyanakkor napkdzben
még ennél is magasabban jartak az arfolyamok, dm a Kinaval kotendd végleges
megallapodas esélyeivel kapcsolatos szkepticizmus visszavetette a tézsdék
lendiiletét. Azsidban viszont, ahol mar hétfén hajnalban érvényesiilt a
G20 taldlkozé pozitiv eredményeinek hatdasa, ma hajnalra inkdbb a
t6zsdeindexek csokkenése volt jellemzd, igy a Nikkei is csaknem 2,4 szazalékot
veszitett értékébdl.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,99 -2
spanyol 1,50 -1
olasz 3,14 -7
portugal 1,81 2
német 0,31 0
francia 0,69 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

A legtobb vizsgalt allampapir esetében csokkentek a hozamok hétfén. A
10 éves amerikai dallamkotvény hozama 2 bazispontos csokkenéssel a
3 szdzalékos szint ala esett, amely elemz6k szerint a hozamok tovabbi esését
vetitheti el6re. Szintén csokkentek a dél-eurdpai allamok 10 éves papirjainak
hozamai. Ennek mértéke Spanyolorszag esetében 1, Portugdlia esetében pedig
2 bazispont volt, mig az olasz allamkdtvények 7 bazispontos hozamcsokkenést
értek el. E trend ellenében alakultak a folyamatok a francia kotvények piacan,
ahol 1 bazispontos hozamemelkedés tortént. A német dallampapirok
kereskedésében latszélag nem valtozott a hozamszint.

Olaj- és  Mozgalmas nap volt az olajpiacon, amelynek végén az arfolyamok jelentGsen
aranyarfolyam  emelkedtek. Mikézben a befekteték a kozelgé OPEC taldlkozora késziiltek,
Katar bejelentette kilépését a szervezetbdl. Ugyan nem volt meghatdrozé

szerepl6je az egylttmikodésnek, de kilépése jelzi a kozel-keleti orszagok

kozotti ellentéteket, amelyek akar a szervezet bukdsahoz is vezethetnek.

Tovabbi fontos hir volt az olajkeresked6k szamara, hogy az orosz elndk a

G20 taldlkozdn megerdGsitette orszdga és Szaud-Arabia kozotti kibocsatas-

korlatozdsra vonatkozé egyezség érvényben maradasat, raaddsul varatlanul

Kanada is olajkitermelésének csokkentését jelentette be. A nap végére az
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észak-amerikai West Texas Intermediate olajfajta horddnkénti dra januari
szallitasi hatdrid6re 4,0 szazalékkal dragult, és 52,95 dollaron zart. A globalis
benchmark tipusnak tekintett Brent olajfajta februdari hataridére hordénként
3,8 szazalékkal dragult, azaz 61,69 dollarba kertlt a nap végén.

Nyersanyagok

Brent olaj $61,69 3,75%
Arany $1239,60 1,11%
WTI olaj $52,95 3,97%

Az elmult b6 honap legmagasabb zaréarat érte el az arany hétfén. Az USA-
Kina kereskedelmi szembendllds pillanatnyi enyhilése kedvezé folyamatokat
inditott el a részvénytézsdéken, ugyanakkor a dollar arfolyamaban csokkenést
eredményezett. Ez pedig lehetévé tette, hogy a nemesfém arfolyama
1,1 szazalékot emelkedjen februari hatdrid6re, a két eszkdz dara ugyanis
jellemzGen ellentétesen mozog. Elemz6k ugyanakkor ugy latjdk, hogy az arany
aranak legaldbb 1 250 dollar folé kellene emelkednie, hogy a hosszutavu
befektet6k mellett a piaci szerepl6k szélesebb korét visszacsabitsa az arany
hatdrid6s piacara.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Gyenge kilatasok Az IHS Markit piackutatd cég feldolgozdipari beszerzési menedzserindexe

azeuropai  kismértékben tovabb romlott az eur6zéna esetében. Az oktéberi 52,0 értékrél
feldolgozdiparban novemberben 51,8 szintre valtozott az index, amely a novekedés tovabbi
lassuldsanak jele. A kereslet, azaz az Uj megrendelések minimalis tovabbi
csokkenése — és az export mérséklédése — mellett a vallalatok képesek voltak
hatralékaikat ledolgozni, és készleteket felhalmozni. Eppen a legnagyobb
tagorszadgok, Franciaorszdg, Németorszag, Olaszorszag és Spanyolorszag
jelentették az eurdzéna legalacsonyabb feldolgozdipari  beszerzési

menedzserindexeit.

Enyhénjavultaz Az amerikai feldolgozdipar tevékenysége béviilni tudott novemberben a

USA Készletgazdalkodasi Intézet (Insitute for Supply Management) beszerzési
feldolgozdéiparanak

o menedzserindexe alapjan. A novemberi érték (59,6) 1,6 szazalékpontos
teljesitménye

emelkedést jelent oktdberhez képest. Nemcsak a kereslet maradt élénk az (j
megrendelések szamaban mérve, de a fogyasztas is er6s6dott a termelés és a
foglalkoztatds béviilésének kdszonhetben.

énzligyminisztérium | Napi Jelentés




