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= Péntek reggel a f6bb devizdkkal szemben minimalis elmozduldsokat
produkalt a forint.
= A BUX 7,3 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett stagnalt
csutortokon.
= A cslitortoki nap végén a magyar allampapirok hozama féként csokkent. A
diszkontkincstarjegy-aukcion aukcion a 30 milliard forintos meghirdetett
mennyiségre 25 millidrd Ft értékben fogadott be ajanlatokat az
allamaddssag-kezeld, atlagosan 0,55 szazalékos hozam mellett.
= A magyar CDS értéke nem valtozott, jelenleg a 139-es szinten all.
= A KSH elsé becslése szerint a GDP 2,6 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos
id6szakahoz viszonyitva.
= A globalis piacokon az olajarak 4 szazalékot meghaladé ugrasa meghozta a
hét kozepén aldbbhagyd befektetbi kedvet a tézsdéken.
» Arupiaci benchmarkok zardszintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zaroészinthez képest]:
_ Brentolaj 46,04 USD/hordd [+4,32%];
- WTl olaj 43,49 USD/hord6 [+4,09%];
_ Arany 1 351,90 USD/uncia [-0,14%].
= QOPEC-szint(i megdllapodds és fordulat johet az olajpiacon — Szaud-Ardbia

hajlik az egyezségre.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 309,95 27,01 4,2554 285,29 277,99
30 napja 313,55 27,015 4,4049 287 282,53

Péntek reggel a f6bb devizakkal szemben minimalis elmozduldsokat produkalt a
forint. A hazai fizet6eszkdz a vezet6 devizdk esetében tovabbra is a 30 napos
szint alatt tartdzkodik. A régios devizak kozil a lengyel zloty és a cseh korona
euréhoz viszonyitott keresztarfolyama is a 30 napos szint alatt tartézkodik.

A BUX 7,3 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett stagnalt csttortokon. A
nap nyertese a Magyar Telekom volt 1 szdzalékos emelkedéssel, mig a Richter
0,9 szdzalékos csokkenéssel zarta a napot. A régios t6zsdék vegyesen zartak a
tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 27524 0,08%
BUMIX 1768,12 0,21%
OTP Bank 6979 0,71%
Richter 5680 -0,89%
Magyar Telekom 435 0,93%
MOL 17250 -0,09%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A cslitortoki nap végén a magyar allampapirok hozama féként csokkent, 1 és 4
kozotti

addssagfinanszirozas terhe f6leg a hosszabb szegmensben csékkent, ezéltal a

bazispont hozamcsokkenések voltak jellemzéek. Az
hozamgorbe meredeksége is kozelitett az optimadlishoz. Egyedil a 6 hdonapos
diszkont kincstarjegy hozama nétt a tegnapi nap folyaman, 1 bazisponttal. A
csutortoki diszkontkincstarjegy-aukciéon a 30 millidrd forintos meghirdetett
mennyiségre 25 millidard Ft értékben fogadott be ajanlatokat az dllamaddssag-
kezeld, atlagosan 0,55 szazalékos hozam mellett. A magyar CDS értéke nem
valtozott, jelenleg a 139-es szinten all. A régids allampapirpiacok kézil a roman
hozam 12 bazisponttal csokkent, a lengyel és a cseh addssagfinanszirozas terhe

nem valtozott.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,69 0
Romania Y10 2,93 -12
Csehorszag Y10 0,34
Szlovakia Y8 -0,02




2,6 szazalékkal n6tt
a GDP

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,45 0
M6 0,45 1
M12 0,58 -1
Y3 1,35 -1
Y5 1,92 -2
Y10 2,81 -4
Y15 3,06 -4
Bubor ON 0,20 0
5 év CDS 139,73 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban

180

160
— ~

140

120 == <

100

80 —_—

60

40

20 T T T T T T T T T T T T T T T
(o] =t w oo (] o~ =t w oo ] — [aa] %] [~ [=3] —
4 o o =2 & o & & & ®m S o o o o o
[~ [~ [~ [~ [~ [~ [~ [~ [~ [~ co co co co co co
S © © © © © © © © © © © © © oS o
w w w w w w w w w w w w w w w w
— — — — — — — — — — — — — — — —
= = = = = = = = = = = = = = = =
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ (o] o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~

HU cz PL SK RO

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

A KSH els6 becslése szerint Magyarorszdg bruttdé hazai terméke 2016
Il. negyedévében 2,6 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos idészakahoz
viszonyitva. A novekedéshez a legnagyobb mértékben a piaci szolgaltatasok,
valamint az ipar és a mez8gazdasag jarultak hozza. Az épitSipar teljesitménye
ugyanakkor tovabbra is mérsékelte a névekedést. 2016 juniusaban az ipari
termelés volumene 0,3%-kal elmaradt az egy évvel korabbitdl.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 347 0,78%
FTSE 100 6915 0,70%
DAX 10 743 0,86%
S&P 500 2186 0,47%
DJIA 18613 0,64%
Nikkei 225 16 908 1,03%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A globalis piacokon az olajarak 4 szazalékot meghaladé ugrasa meghozta a hét
kézepén alabbhagyo befektetSi kedvet a tézsdéken. Amerikaban 15 éve nem
latott csucson zartak az indexek és Eurdpdaban is jol teljesitettek a borzék.
Erdekes médon a kereskedési nap elejét éppen az olajpiac negativ hirei
arnyékoltdk be: a Nemzetkdzi Energialigyi Ugyndkség lefelé modositotta az
nemzetkozi olajpiac keresletének jov6jére vonatkozd progndzisat, egy
visszafogottabb vildggazdasagi novekedési pdlyahoz igazitva. Nem sokkal a
jelentés utan azonban a szaudi energialigyi miniszter nem vart bejelentést tett,
miszerinthatarozottan elképzelhet6 egy OPEC-szint(i intervencié az olajpiac
kinalati oldaldnak stabilizalasa érdekében. A piacokon régton elindultak felfelé
az olajbenchmarkok hatarid6s jegyzési arfolyamai, a tézsdéken aktivizaltak
magukat a befektet6k. Amerikdban er@sitették a befektet6i hangulatot a
tovabbra is kedvez6 munkanélkiliségi makroadatok. A nap legjobb
eredményeit nem meglepd moédon az energetikai szektor, kiemelten a k6olaj és
foldgaz Uzletagban érdekelt vdllalatok részvényei kdnyvelhették el. Az olaj
er6sodését a dollar felértékel6dése kiséri a valutapiacon.

A befektet6k az azsiai régidban is felporogtek a nyugati j6 zards utdn. A japén
Nikkei 225 1 szazalék fellett, a kinai Hang Seng index 0,8 szazalékkal kerult
feljebb a pénteki kereskedés folyaman.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,57 6
spanyol 0,93 -2
olasz 1,06 -1
portugal 2,75 0
német -0,09 1
francia 0,13 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

A likvid forrasokat a befektet6k a t6zsdére iranyitottdak at a nagy
gazdasdgokban, az allamkotvények kereslete igy csokkent, a jegyzéseken elvart
hozamok pedig emelkedtek. A j6 befektet6i hangulat a dél-eurdpai
allamaddssagok finanszirozasara viszont pozitiv hatassal volt, a 10 éves
adodssaglevelek kamatai az olasz papirok esetében 1, a spanyol koétvények
esetében 2 bazisponttal csokkentek.
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Olaj- és A csutortoki globalis piacokat az olajarak mozgattak: a kereskedési nap new-
aranyarfolyam yorki id6 szerinti zarasaig az iranyadé olajbenchmarkok szeptemberi hataridds
jegyzése 4 szazalék feletti mértékben emelkedett a szaudi olajminiszter
nyilatkozata utdn. Az olajbenchmarkok arfolyamanak emelkedése tovabb
folytatddik a vildgpiacon, ma reggelre kozel tovabbi 1 szazalékot emelkedett a

szeptemberi hataridds kontraktusok jegyzése.

Nyersanyagok

Brent olaj S 46,04 4,32%
Arany $1350,00 -0,14%

WTI olaj $43,49 4,09%

Az arany arfolyama az er6s6dé dollarkérnyezetben 0,14 szazalékkal esett vissza
az el6z6 naphoz képest.

Globalis makrogazdasagi hirek

OPEC-szintii Az olajkitermelésért is felel6s szaudi energialigyi miniszter nyilatkozatdaban

megallapodas s kijlatasba helyezte, hogy a nagy kitermelé orszdgok az OPEC keretében
fordulat johet az

o intervenciét hajthatnak végre a piac stabilizalasa érdekében, mar a kdvetkezd,
olajpiacon

szeptemberben esedékes taldkozén megallapodva.

Az OPEC olajhatalmai kozott is vezetének szamitd Szaud-Arabia minisztere az
olajpiac stabilizaldsat célzé kindlati oldal befagyasztasdanak lehet6ségét a
Nemzetkézi Energialigyi Ugynokség (IEA) a keresleti oldal 2017-re vonatkozd
progndzisait rontd bejelentése utdnra idGzitette. Az olajarfolyamok a mult
héten tartdsan is a lélektaninak tartott 40 dolldros szint alatt tartézkodtak. A
héten az olajarfolyam esése lejtére sodorta a tézsdéket is, az olajra épilé
gazdasagi rendszer megtériléseit biztositd6 40 dollaros szint pedig
vildggazdasagi szintl nyugtalansagot valthat ki, ahogy ezt az év elsé felében is
l[athattuk. A Brexit utadni eurdpai gazdasagi térség irdnykeresése, a kinai
novekedést bedrnyékold strukturalis nehézségek Ovezte vildggazdasagi
kornyezetben a piacok gyorsan és hektikusan reagalnak a kindlati nyomas alatt
allé olajpiac negativ arfolyammozgdsaira.

Az év eleji rekordalacsony olajarak kimeritették a kitermel§ orszagok
gazdasagat, a csokkend bevételek veszélybe sodorjdk a gazdasagok
finanszirozasat, az elmaradd beruhdazasok pedig a hosszu tavu novekedést. Az
arfolyamok szintjének esésével, a folyamatosan apadd bevételek hatdsdra a
Moody’s marcius kozepén intd jelzéseket adott a szaudi allamaddssag és
likviditdas egyensulyvesztése miatt. Raadasul a kGolajkitermelé gazdasagi
rendszer egy jo része — a vallalati részvényektdl kezdve az allamaddssagok
finanszirozasaig — tobb szdlon kotddik a vildg nagy befektetési bankjainak
érdekkoréhez. Szaud-Arabia és az OPEC orszagok a geopolitikai ellentétek miatt
korabban nem hajlottak az egyezségre, a piaci arfolyamok stabilizaldsat célzé
kindlati oldal befagyasztasa terén. Az IEA jelentése a jovGben varhatd
olajkereslet lassabb ndvekedésérdl az amugy is gyengélkedd olajpiacokat talalta
el. Vélhet6leg ebben a helyzetben az OPEC orszagok, és kiléndsen Szaud-



Ardbia mindenképpen meg kell, hogy fontoljak az arfolyamok intervencidjat a
termelés korlatozasa mellett. Mivel a finanszirozds jorészt dollarban
denominalt, a kiiszobon allé6 Fed kamatemelés tovdbbi kényszerit§ eréként
hathat az olajbevételek stabilitasat célz6 OPEC- szintl, maximalizalt kitermelési
kvotakrol valé megallapodas irdnydba.
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