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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a svdjci
frank és a dollar ellenében er8sodott.
= A BUX 10,9 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,42 szazalékos
csokkenéssel zart kedden.
= A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben tobbnyire nem valtoztak a
hozamok, hosszu lejaraton egyarant volt megfigyelheté kis mértékd
hozamcsdkkenés, hozamemelkedés és stagnalas is.
» Keddi aukciéjan az AKK a meghirdetett 30 milliard forintnyi mennyiségnek
megfelel§ 6sszeget fogadott el a 3 hdnapos futamidejl DKJ-bdI.
= A magyar 5 éves CDS 2 bazispontos emelkedést kdvetGen a 84-es értéken all.
= 2017 decemberében a hazai ipari termelGi drak 3,9 szazalékkal haladtdk meg
az el6z6 év azonos idGszaki adatat, a 2017. évben az ipari termel6i arak
pedig 3,3 szazalékkal voltak magasabbak, mint 2016-ban.
= |Lefelé mozdultak a vildg vezet6 részvénytbzsdéinek arindexei kedden.
= Vegyes arfolyammozgdsok alakultak ki a nemzetkozi dllamkotvények piacain.
= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 69,02 USD/hordd [-0,64%];
- WTlolaj 64,50 USD/hordé [-1,64%];
- Arany 1 335,40 USD/uncia [-0,36%].
= 2017 utolsé negyedévében 0,6 szdzalékkal nétt az EU GDP-je az el6z6
negyedévhez, és 2,6 szazalékkal az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest.
= A német inflacid varhatdéan csokkenni fog 2018 elején az el6z6 év utolséd
honapjdhoz képest, és a decemberi szinttél 0,7 szdzalékkal elmaradva,
varhatdan 1,6 szazalék koril fog alakulni januarban.
= Alapvetéen pozitivan fogadtak, de mérsékelt hatast ért el Donald Trump

elndk els6 évértékels beszéde az USA Kongresszusa el6tt.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értéktGzsde

Vegyes
hozammozgasok a
magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 310,67 25,31 4,1531 267,85 249,72
30 napja 310,66 25,53 4,1755 264,98 258,52

Szerda reggelre a forint drfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a svajci frank
és a dollar ellenében pedig er6s6dott. A hazai fizet6eszkdz az eurd, valamint a
svajci frank viszonylatdban a 30 napos szintje felett all, a dollart tekintve e szint
alatt tartdzkodik. A régiés devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty
egyarant a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 10,9 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,42 szdzalékos
csokkenéssel zart kedden. A hazai blue chipek esetében gyengiilés volt
megfigyelhetd, a legnagyobb, 2 szazalékot meghaladd napi veszteséget a MOL
konyvelhette el. A régids t6zsdék vegyes elmozdulassal fejezték be a tegnapi
kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39926 -1,42%
BUMIX 4121,67 -2,36%
OTP Bank 11 400 -1,38%
Richter 6450 -0,69%
Magyar Telekom 472 -0,11%
MOL 3036 -2,06%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a roévid szegmensben — a 3 hdnapos DKIJ
kivételével — nem valtoztak a hozamok, hosszu lejaraton egyarant volt
megfigyelhet6 kis mértékl hozamcsokkenés, hozamemelkedés és stagndlas is.
Keddi aukciéjan az Allamaddssdg Kezel§ Koézpont (AKK) a meghirdetett
30 milliard forintnyi mennyiségnek megfelel§ 6sszeget fogadott el a 3 hdnapos
futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,00 szazalék lett. A
magyar 5 éves CDS két bazispontos emelkedést kbvetéen a 84-es értéken all. A
régios allampapirhozamok koézil a lengyel, a roman és a szlovak addssag-
finanszirozas terhe 1-2 bdazisponttal lejjebb keriilt, mig a cseh 10 éves
allampapirhozam valtozatlan maradt.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,47 -1
Romania Y10 4,55 -2
Csehorszag Y10 1,82 0
Szlovakia Y8 0,39 -2




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,04 -3
M6 0,01 0
M12 -0,005 0
Y3 0,555 1
Y5 1,195 -1
Y10 2,275 0
Y15 2,705 2
Bubor ON -0,09 -2
5 év CDS 84 2

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

3,9 szazalékkal A KSH tdjékoztatasa szerint 2017 decemberében az ipari termel6i arak
emelkedtek azipari 3,9 sz4zalékkal haladtédk meg az el6z8 év azonos idGszaki adatat. A belfoldi
termeldi arak értékesitési arak datlagosan 3,6 szdzalékkal emelkedtek, ezen belll a
feldolgozdipar darai 5,2 szazalékkal néttek, az energiaipar arai viszont alig
valtoztak az egy évvel kordbbihoz képest. Az ipar exportértékesitési arai
4,0 szazalékkal emelkedtek az el6z6 év decemberéhez képest. Osszességében a
2017. évben az ipari termel6i arak 3,3 szdazalékkal voltak magasabbak, mint

2016-ban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 396 -0,92%
FTSE 100 7588 -1,09%
DAX 13198 -0,95%
S&P 500 2822 -1,09%
DJIA 23077 -1,37%
Nikkei 225 23098 -0,83%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A hét masodik napjan negativ iranyba fordult a kereskedés a vezetd globalis
részvényborzéken. A hétf6i napon a 10 éves amerikai dllamkotvény
hozamemelkedése nyoman megindult részvényeladasi hulldm a Wall Street-en
tovabb tartott kedden, és hatdsa atterjedt Eurdpara is. Ennek kovetkeztében a
vezet6 eurdpai tézsdék indexei 1 szazalék koril estek. Eurépdban a legnagyobb
aresést elszenveddk kozott az olajipari cégeket taldljuk. A részvényindexek
kozil a nap legnagyobb vesztese az amerikai Dow Jones lett, amely az elmult
8 hdnap legmagasabb napon belili esésével, majdnem 1,4 szdzalékot veszitett
értékébdl. Ezen a piacon az egészségipari cégek papirjai is jelentés mértékben
estek. Alig valamivel kisebb mérték(, az eurdpai piacok eséséhez hasonld szintd
volt a tobbi New York-i borze teljesitménye is. Azsidban az USA elndkének
— magyar id6 szerint éjszaka tartott — beszéde hatott pozitivan a tézsdei
kereskedésre, amelyben Donald Trump a piacoknak kedvez6, békilékeny
hangnemet (it6tt meg. Ezzel egylitt a Nikkei indexe f6képpen az energiaipari
cégek papirjainak gyengélkedése miatt 0,83 szdzalékot esett ma hajnalra.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,73 3
spanyol 1,41 -1
olasz 2,03 1
portugal 1,95 1
német 0,68 -1
francia 0,96 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen alakultak a 10 éves allamkotvények hozamai a keddi kereskedés
folyaman. Tovdbb emelkedett az amerikai allampapir hozama 3 bazisponttal,
amely negativan hatott a globalis részvénykereskedelemre. Kisebb mértékben,
mindossze 1-1 bazisponttal emelkedett az olasz és a portugdl 10 éves
allamkotvény hozama is. Ezzel szemben a spanyol, a francia és a német
allamaddssag-finanszirozas terhe 1-1 bazisponttal csékkenni tudott.
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Olaj- és  Januarban el6szor zartak két egymas utani kereskedési napot areséssel az olaj
aranyarfolyam  penchmarkok. Az elmult id6szakban folyamatosan emelkedd olajarak arra
Osztonozték az amerikai termel6ket, hogy fokozzak kitermelésiiket, s ennek
kovetkeztében meger6sodott a befektet6kben a tulkindlattdl vald félelem. Az
USA Energia Informdacids Hivatalanak ma késGbbre vart jelentése kapcsan arra
szamitanak a keresked6k, hogy az a becsiltnél is gyorsabban emelkedé
amerikai nyersolaj-készletekrél fog beszamolni. A kissé er8s6dd dollar
arfolyama is negativan hatott a WTI olajfajta piaci drdra, a trendet az északi-
tengeri Brent olajfajta arfolyama kovette.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 69,02 -0,64%
Arany $1335,40 -0,36%

WTI olaj $ 64,50 -1,64%

Az arany arfolyamesése folytatodott a tegnapi napon is. Az arany nap kdzben
ugyan tudott profitdlni a t6zsdei és allampapirpiaci fejleményekbdl, és a
novekvG kereslet hatasara arfolyama is emelkedett, am a napot mégis kis
mértékld eséssel zarta. Ebben f6képpen a dollar enyhe er6sodése jatszott
szerepet, de az az dvatossag is, amely a befektet6ket jellemezte az amerikai
jegybank szerepét betolt6 Fed ma kés6bbre vart bejelentését megel6zGen.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Az eurdpai Az Eurostat elsé gyorsbecslését tartalmazoé tdjékoztatd szerint erds volt 2017
gazdasagerds ytolso negyedéve az eurdpai gazdasdg szamdra. Az EU, illetve az eurdzéna

negyedéve orszagai esetében is 0,6 szazalékkal n6tt a GDP az el6z6 negyedévhez képest.
Az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva a novekedés 2,7 szazalék az
eurdzéna, valamint 2,6 szazalék az EU esetében. Mind a negyedéves, mind az
éves adatok valtozdsa 0,1 szdzalékponttal marad el az el6z6 negyedévben
regisztralt adattdl. Az éves GDP novekedés értéke igy 2017-ben 2,5 szazalék volt

mindkét térséget tekintve.

Varakozasok A német statisztikai hivatal, a Destatis el6zetes gyorstdjékoztatdjanak adataibol
szerintalakuld 57 |4tszik, hogy 2018. januarban a német inflacié szintje 1,6 szazalék koriil
német inflacio alakulhat. Ez 0,7 szazalékpontos csdkkenést jelent a mult év utolsé hénapjaval

Osszevetve. Az inflaciét az élelmiszerarak emelkedése, illetve kisebb mértékben

a lakhatasi koltségek felfelé, az energiaarak alakuldsa pedig lefelé huzta.

Donald Trump els6 Donald Trump eln6k az USA helyzetét bemutatd elsé évértékel6 beszédét
évértéklelc')' ugyan alapvet6en kedvezéen fogadtak a nemzetkdzi piacok, de ez a dollar
beszede  4ifolyamét érdemben nem befolydsolta. Beszédében Gj infrastrukturalis
programot, munkaer@piaci intézkedési terveket jelentett be az elnok, és

hangsulyozta a nemzetkdzi kereskedelmi szabalyok fair és kdlcsonos betartasat,

illetve betartatasat. A Reuters altal idézett elemz6 szerint az elndk beszéde nem

volt negativ tartalmu, dicsérte Amerikat és elkerilte sajat hibdinak emlitését.



