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= Péntek reggelre a forint drfolyama az eurdval, a dollarral és a svajci frankkal
szemben egyardnt kismértékben gyengilt.
= A BUX 8,3 millidard forintos, 4tlag alatti forgalom mellett
0,18 szazalékos csokkenéssel zarta a cstitortoki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
csokkentek a hozamok, a hosszi szegmensben 1-8 bdzispontos
hozamcsdkkenéseket regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 83-as értéken tartdzkodik.
» A hazai fogyasztdi drak 2019 majusaban 3,9 szdzalékkal néttek az egy évvel
korabbi szinthez képest.
= 2019 Jprilisdban a magyar export eurdban szamitott értéke 3,6, az importé
7 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva.
= Vegyes nap utdn tobbségében emelkedéssel zartak a vildg vezets t6zsdéi a
legutébbi kereskedési napon
= Jellemz6en tovabb csokkentek az dllampapir-hozamok cstitortokon.
» Arupiaci  benchmarkok  zardszintjei  [valtozds az el6z8 napi
zardarfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 61,67 USD/hordd [+1,69%];
- WTlolaj 52,59 USD/hordd [+1,73%];
- Arany 1 342,70 USD/uncia [+0,70%].
A német statisztikai hivatal (Destatis) tegnap kozreadott el6zetes adatai szerint
Németorszagban, 2019. aprilisban az el6z6 hénaphoz képest 0,3 szazalékkal
novekedtek az Uj gyaripari megrendelések.
2019. aprilisban az elemzék altal vartnal nagyobb mértékben — a szezonalis és
naptdrhatdssal kiigazitott adatok szerint — 1,9 szazalékkal esett vissza

Németorszag ipari termelése marciushoz viszonyitva.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 321,02 25,64 4,2722 287,18 284,82
30 napja 324,20 25,73 4,2913 283,86 289,57

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval, a dollarral és a svdjci frankkal
szemben egyardnt kismértékben gyengilt. A hazai fizet6eszkoz az eurd és a
dollar esetében a 30 napos szintje alatt, a svajci frank esetében pedig a felett
all. A régids devizak kozil az eurdval szemben a cseh korona és a lengyel zloty is

a 30 napos szintje alatt tartézkodik.

A  BUX 8,3 millidrd forintos, 4tlag alatti forgalom  mellett

0,18 szazalékos csokkenéssel zarta a csutortoki kereskedést. A hazai vezetd blue
chipek vegyesen teljesitettek, a nap vesztese 0,96 szazalékos csokkenéssel a
Magyar Telekom volt. A vizsgdlt régios t6zsdék — a cseh kivételével — pozitiv
tartomanyban fejezték be a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 41 000 -0,18%
BUMIX 4213,66 0,11%
OTP Bank 12 380 0,08%
Richter 5130 0,59%
Magyar Telekom 414 -0,96%
MOL 3266 -0,91%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
1-8
hozamcsdkkenéseket regisztraltak. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a

csokkentek a hozamok, a hosszu szegmensben bazispontos

83-as értéken all. A vizsgalt régids allampapirhozamok vegyesen mozogtak:
a lengyel és a cseh 10 éves addssag-finanszirozas terhei 5, illetve 1 bazisponttal

estek vissza, mig a roman és a szlovak hozamok 1-2 bazisponttal keriltek
feljebb.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,50 -5
Romania Y10 4,74 2
Csehorszag Y10 1,70 -1
Szlovékia Y8 0,12 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 0
M6 0,07 -1
M12 0,205 -1
Y3 1,015 -3
Y5 1,735 -8
Y10 2,825 -7
Y15 3,61 -1
Bubor ON 0,07 -2
5 év CDS 83 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

3,9 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstdjékoztatdja szerint 2019 majusaban a
emelkedtek  fogyasztsi 4rak atlagosan 3,9 szézalékkal voltak magasabbak az egy évvel
a fogyasztoi arak korabbi szintnél. Az elmult egy évben a szeszes italok, dohanyaruk és az

élelmiszerek ara emelkedett jelent6s mértékben.

28 millio eurd volt A KSH gyorstajékoztatdja szerint 2019 aprilisdban az export eurdban szamitott

atermék-  grtéke 3,6, az importé 7,0 szadzalékkal nétt az el6z6 év azonos idGszakahoz
kulkereskedelmi

tobblet képest. A termék-kilkereskedelmi tobblet 255 millié eurdval, 228 millié eurdra
Obble

csokkent.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 374 -0,02%
FTSE 100 7260 0,55%
DAX 11953 -0,23%
S&P 500 2843 0,61%
DJIA 257210 0,71%
Nikkei 225 20 885 0,53%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes nap utan tobbségében emelkedéssel zartak a vilag vezeté tézsdéi
a legutobbi kereskedési napon. A piacokat a nap els6 felében az irdnykeresés
jellemzte, majd a délutan folyaman felfelé indultak el az arfolyamok.
A befektet6i hangulatra j6 hatdssal volt az a hir, hogy elképzelheté a
megadllapodas Mexikdval a héten és ezzel elhalaszthatdk a mexikdi termékekkel
szembeni vamintézkedések. Szintén kedvezden hatott a piacokra az Eurdpai
Kozponti Bank kormanyzétandcsanak csitortoki dontése, amely az irdnyadd
kamat szinten tartdsardl dontott, és egyuttal bejelentette, hogy az euréovezet
idei GDP-el6rejelzését az eddigi 1,1 szazalékrél 1,2 szdzalékra emelik,
ugyanakkor a jové évi el6rejelzést 0,2 szdzaklékponttal 1,4 szazalékra
csokkentik. Az EKB elndk Mario Draghi nyilatkozata szerint egy recesszidonak
alacsony a valészin(isége, igy azzal szdmolnak, hogy az irdnyadd jegybanki
alapkamat még 2020 els6 felében is ezen a szinten marad. A kedvezé hirek
hatdsara a Wall Streeten valamennyi benchmark index er6soédni kezdett, igy a
DJIA 0,7, az S&P 0,6, a Nasdaq pedig 0,5 szdzalékos nyereséggel zart. A nyugat-
eurdpai piacok vegyes képet mutattak. A londoni t6zsdére jol hatott az EKB 4ltal
valtozatlanul hagyott kamatszint, a FTSE 100 tobb, mint fél szazalékot
erdsodott, ugyanakkor a frankfurti DAX 0,2 szazalékkal esett a kedvezé6tlen
német gazdasdagi adatok kovetkeztében. Az azsiai t6zsdék az amerikai borzék
fejleményeit kovették, a kialakulé optimista hangulatban a legtdbb
részvényindex pozitiv tartomanyban zart. A tokioi Nikkei arfolyama mintegy fél
szazalékkal keriilt feljebb a ma hajnali kereskedés végére.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,12 0
spanyol 0,61 -2
olasz 2,49 0
portugal 0,68 -1
német 0,23 -1
francia 0,12 -4

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Jellemzéen tovabb csékkentek az allampapir-hozamok csiitortokon.
Az elmozdulasok nem voltak jelentdsek, a legnagyobb mértékd, 4 bazispontos
csokkenés a francia papir esetében kovetkezett be. Az amerikai és az olasz
allamaddssag terhében nem volt kimutathaté valtozas.

Olaj- és  Emelkedett az olaj ara tegnap. Az elmult id&szak lejtmenetét az a hir allitotta
aranyarfolyam  meg  miszerint lehetséges, hogy az USA elhalasztia a Mexikéval szemben
meghirdetett vamintézkedéseket. Bar a kereskedelmi feszlltségek tovabbra is
komoly aggodalmakat keltenek a nyersolaj irdnti keresletet illetéen, a feléledé
befektet6i remények hatasara tegnap szamottevé korrekcid kovetkezett be a
nyersolaj araban. Az amerikai benchmark WTI fajta juliusi hatarid6s ara,
valamint a globalis benchmarknak tekintett Brent min&ség augusztusi jegyzés(
arfolyama egyarant 1,7 szazalék koruli mértékben er6s6dott a nap végére.

Nyersanyagok

Brent olaj $61,67 1,69%

Arany $1342,70 0,70%

WTI olaj $52,59 1,73%

Tovabb nétt az arany ara. A nemesfém arat a Fed varhaté kamatcsokkentése
hajtotta feljebb. A befektet6k gyakorlatilag tényként kezelik a globalis gazdasagi
recesszié bekovetkezését, amire a kodzponti jegybankok kamatcsokkentése
lehet csak a megoldas. A laza monetdris politika megndveli a menedékfunkciét
bet6lt6 arany irdnti keresletet. Az augusztusi hatarid6s arany arfolyama
0,7 szazalékkal emelkedett, és ezzel sorozatban a hetedik nyereséges napot
—az idei leghosszabb szériat — zarta cstitortokon.

Globalis makrogazdasagi hirek

Német A német statisztikai hivatal (Destatis) tegnap kozreadott elGzetes adatai
gyaripari  szerint 2019. aprilisban Németorszagban noévekedtek az j gyaripari
megrendelések megrendelések. A szezondlis és drhatdsok kiszlirése utan a marcius hénaphoz
mért novekedés meértéke 0,3 szazalék volt, ami elmarad a marciusi
0,8 szazalékos novekedéstdl, ugyanakkor meghaladja az elemz6k altal vart
0,1 szazalékot. Az aprilisi novekedés a kilfoldi megrendelések 1,1 szdzalékos
bévilésének koszonhet6, a belfoldi Gj megrendelésekben ugyanakkor

0,8 szazalékos visszaesést mértek.
Német ipari 2019. aprilisban az elemzdk altal vartnal nagyobb mértékben — a szezondlis és
termelés naptarhatassal kiigazitott adatok szerint — 1,9 szazalékkal esett vissza
Németorszag ipari termelése marciushoz viszonyitva. Az el6z6 év aprilisahoz

képest 1,8 szazalék a visszaesés.
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