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VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
erds6dott, a dollarhoz képest gyengiilt.
= A BUX 8,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,21 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a pénteki kereskedést.
= A pénteki napon a magyar allampapirok hozama vegyesen viéltozott.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 111-es értéken all.
= A hazai kormdnyzati szektor 2017 elsé negyedévét — az elGzetes adatok
szerint — 178,3 millidrd forint toblettel zarta, ez a GDP 2 szazaléka volt.
= A vezet6 nyugat-eurdpai tézsdemutatdk minuszban zdrtak a hét utolso
napjan, azonban az amerikai részvényindexek pozitiv tartomanyban fejezték
be a pénteki kereskedést.
= A vizsgdlt nemzetkozi allampapirok piacan pénteken stagndlast és enyhe
hozamemelkedést regisztraltak.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zardarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 47,92 USD/hordé [+1,10%];
- WTlolaj 46,04 USD/hordd [+2,50%];
_ Arany 1 242,30 USD/uncia [-0,30%].
= Az eurdzona juniusi éves inflacids index értéke 1,4 szazalékrol 1,3 szazalékra

csokkent.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,59 26,09 4,2291 282,13 270,48
30 napja 308,95 26,30 4,2025 284,20 276,49

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svdjci frankkal szemben
erdsodott, a dollarhoz képest gyengiilt. A hazai fizet6eszkoz az eurdval, a svajci
frankkal és a dollarral szemben a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A régids
devizak kozil a cseh korona a 30 napos szintje alatt, a lengyel zloty pedig e szint
felett tartozkodik.

A BUX 8,7 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,21 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai blue chipek — az OTP
kivételével — er6sodéssel zartak, a legjelentésebb mértékli emelkedést a
Richter esetében regisztraltdk. A régids tGzsdeindexek — a lengyel index
kivételével — emelkedéssel zartadk a pénteki kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35 205 0,21%
BUMIX 2579,1 0,88%
OTP Bank 9050 -0,88%
Richter 7067 1,10%
Magyar Telekom 472 0,43%
MOL 21225 0,66%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

Vegyes A magyar dallampapirpiacon révid lejaraton — a stagndlé 6 hodnapos DKIJ
hozammozgasok a jvételével — 1-2 bazisponttal emelkedtek a hozamok, a hosszui szegmensben kis
magyar

mértékli hozamemelkedés, 2 bdazispontos hozamcsOkkenés és stagndlds

allampapirok piacan . ) . . o )
egyarant volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 111-es
allampapirhozamok — a csokkend lengyel

értéken all. A régids

addssagfinanszirozas terhe kivételével — 2-9 bazisponttal emelkedtek a pénteki

napon.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,33 -2
Romania Y10 3,95 9
Csehorszag Y10 0,97
Szlovékia Y8 0,40
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,07 2
M6 0,05 0
M12 0,08 1
Y3 0,1 0
Y5 0,74 1
Y10 1,76 -2
Y15 3,085 2
Bubor ON 3,62 -1
5 év CDS 111 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

2 szazalék a GDP- A KoOzponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatdsa szerint a kormanyzati szektor a
aranyos tobblet  2017. I. negyedévet — az el6zetes adatok szerint — 178,3 milliard forint
tobblettel zarta, ez a GDP 2 szazaléka volt. A tobblet az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest 44,3 milliard forinttal, GDP aranyosan 0,4 szazalékponttal
magasabb. Az egyenleg valtozasa a bevételeknek a kiadasokndl nagyobb

mértékl névekedésébdl adodott.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 380 -0,34°%
FTSE 100 7313 -0,51%
DAX 12325 -0,73%
S&P 500 2423 0,15%
DJIA 21350 0,29%
Nikkei 225 20 056 0,11%

Forrds: Reuters, Marketwatch
A vezet6 nyugat-eurdpai t6zsdemutatok minuszban zartak a hét utolsé

napjan, azonban az amerikai részvényindexek pozitiv tartomanyban fejezték
be a pénteki kereskedést. Bar a mult héten a rosszul teljesit6 technolégiai és az
egészségligyi részvények miatt az amerikai t6zsdék gyenge teljesitményt
konyvelhettek el, az els6 féléves novekedésben a DJIA és az S&P 500 is csucsot
dontott, 2013 6ta ez a legjobb els6 hathavi eredmény. A DJIA 0,29 szdzalékos
emelkedése leginkabb a Nike 11 szdzalékos megugrasanak kdszonhetd. Ezzel
szemben a nyugat-eurdpai tézsdéken a korabbi napokhoz hasonléan
veszteségeket regisztraltak, legnagyobb mértékben, 0,73 szazalékkal a
frankfurti DAX index értéke esett vissza. A Nikkei 225 0,11 szazalékos
novekedéssel fejezte be a ma hajnali kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,30 4
spanyol 1,53 1
olasz 2,15 0
portugal 3,02 0
német 0,47 2
francia 0,82 1

Forrds: Reuters, Marketwatch
A vizsgalt nemzetkozi allampapirok piacan pénteken stagndlast és enyhe
hozamemelkedést regisztraltak. Az olasz és a portugdl addssag-finanszirozas
terhe nem vdltozott, a spanyol és a francia hozam 1-1, a német hozam 2
bazisponttal novekedett, mig az amerikai allampapirpiac 4 bazispontos
hozamnovekedést konyvelhetett el a hét utolsé napjan.

Olaj- és  Mindkét olaj arfolyama emelkedett pénteken. A Brent horddnkénti ara 1,1
aranyarfolyam  g747alékos novekedéssel 47,92 dolldron, a WTI olajé pedig 2,5 szazalékos
emelkedéssel 46,04 dollaron fejezte be a kereskedést a hét utolsé napjan.
Ennek oka, hogy a szerdadn kozzétett adatok szerint napi 100 ezer horddval
csokkent az amerikai nyersolajtermelés, igy a piac tovabbi visszaesésre szamit.
Bar egyes elemz@k szerint ez a tendencia atmeneti, a Mexikdi-6bolben athaladé

vihar miatt kdvetkezett be.
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Nyersanyagok

Brent olaj $ 47,92 1,10%
Arany $1242,30 -0,30%
WTI olaj S 46,04 2,50%

Az arany arfolyama tovabb esett, 1242,30 dolldron zart pénteken. A
nemesfém heti vesztesége 1,1 szdzalék, havi viszonylatban 2,6 szdzalék. A
csokkenést a globdlis kotvényhozamok emelkedése okozta. A FactSet adatai
szerint az elsé félévet azonban 7,9 szdzalékos névekedés jellemezte.

Globalis makrogazdasagi hirek

Lassuld inflacid az Az Eurostat pénteki tdjékoztatdsa szerint juniusban, az eurézdénaban
eurozonaban 1,4 szazalékrdl 1,3 szazalékra cs6kkent az éves inflacids index értéke a majusi
adathoz képest. Az el6z6 év azonos id&szakdhoz viszonyitva 1,3 szazalékkal
néttek a fogyasztdi drak. Az inflacié novekedésében nagy szerep jutott az
energiaaraknak, bar azok a madjusi 4,5 szazalék helyett csak 1,9 szazalékos

mértéket tettek ki.
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