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Vezetoi dsszefoglalo

e Kivaldan zartdk a hetet az eurdpai vezetd részvényindexek, az amerikai t6zsdék
tobbsége minuszban zart.

e Pénteken a 310-es szint ald ereszkedett az eurd/forint arfolyam, amely Gj egyhavi
csucsnak szamit.

e ABUXO0,1 szazalékos minuszban zart, a hazai blue chipek vegyesen teljesitettek.

e A magyar allamkotvények masodpiaci hozamai 19-40 bazisponttal zuhantak az
EKB eszkozvasarldsi programja altal keltett kotvénypiaci atrendezédés hatasara.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazisponttal csokkent, igy 172 bazisponton allt
a pénteki jegyzés alapjan.

e 2014. januar-novemberben a természetes fogyds 30 314 f6 volt, 3 829-cel

kevesebb az egy évvel kordbbinal.



Egyhavi cstucson a
forint az eurdval
szemben

Kismértékben
esett a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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A piaci varakozdsoknak megfelel6en az eurd tovabb vesztett értékébdl az EKB
eszkOzvasarldsi programjanak hatasara. A forint egyhavi cstcsra ért az eurdval
szemben, miutan a jegyzések péntek estére a 310-es szint ald ereszkedtek. Egy
hét alatt igy tobb, mint 4 szazalékkal értékel6dott fel a forint az eurdval szemben.
A svajci frankkal szemben azonban tovabb gyengiilt a hazai fizet6eszkéz, mig a
dollar/forint kurzus a 276,7-es szinten jart a reggeli 6rakban.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 309,95 -0,72% EUR/USD 11,1172 -1,50% GBP/USD  1,4997 0,07%
CHF/HUF 315,94 0,24% EUR/CHF  0,9822 -0,65% EUR/CZK 27,67 -0,61%
USD/HUF 276,70 0,55% usD/JPY 117,61 -0,83% EUR/PLN  4,2050 -0,99%

Az eurd tovabb gyengélkedik a dollarral szemben, az arfolyam az 1,12-es szint
ala esett, amelyre 2003 novembere 6ta nem volt példa. A svajci frank pedig
tovabbi 0,65 szdzalékkal erl8sodott az eurdhoz képest. A régids devizak is
erGsodtek a kozOs eurdpai fizetGeszkdzhoz képest: a cseh korona 0,61, mig a
lengyel zloty 1,0 szazalékkal.

A csutortoki rali utdn pénteken a hazai borze alulteljesité volt nyugat-eurdpai
tarsaihoz képest. A BUX 5,7 milliard forintos forgalom mellett 0,1 szazalékkal
lejjebb kerilt. A hazai papirok vegyesen szerepeltek: mig az OTP és a Richter
esett, a Magyar Telekom 1,8, a MOL 0,2 szazalékkal emelkedett. A régids
indexek versenyét a szlovén SBI-20 nyerte az orosz borze el6tt. A legnagyobb
veszteséget a torok részvényindex szenvedte el.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 16759 -0,1
OTP Bank 3779 -0,9
Richter Gedeon 3775 -0,3
Magyar Telekom 348 1,8
MOL 11210 0,2

Jelentds mértékii Pénteken az EKB eszkézvasarlasi programjanak hatasara nagymértékben, 19-40
hozamesések bazisponttal estek a magyar allamkotvények masodpiaci hozamai. A kotvények
masodpiacardl kiszoruld téke ugyanis Uj, kedvezé befektet6i kornyezet utan
nézhet, a magyar kotvénypiacra pedig igaz ez a feltétel. A kotvénypiac ilyen
mértékl atrendezdédése okozhatta a forint jelent6s mértékl erésodését az
eurdval szemben. Magyarorszdg 5 éves CDS feldra tovabbi 2 bazisponttal

mérséklédott, igy 172 bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidé
(%) (bp)
M3 1,68 -7
M6 1,54 -1
M12 1,63 -4
Y3 2,06 -19
Y5 2,35 -30
Y10 2,84 -34
Y15 3,02 -40
Bubor ON 1,49 -28
5 év CDS 172 2
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Népmozgalom,
2014. januar-
november

Novekvo brit
kiskereskedelmi
eladasok

Megjelentek a
francia és német
BMlI-adatok

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

A KSH el6zetes adatai alapjan 2014 elsé tizenegy hénapjaban 83 534 gyermek
sziiletett, 2,7 szazalékkal tobb, mint az el6z6 év azonos idGszakaban. A
regisztralt 113 848 halalozas 1,4 szazalékos csokkenést jelentett 2013. januar—
novemberhez képest. A természetes fogyas 30 314 f6 volt, 3829-cel kevesebb az
egy évvel korabbinal.

Nemzetkozi piacok

A decemberi brit kiskereskedelmi forgalom a vdrakozdsokkal ellentétben béviilt.
Tavaly decemberben 9 milliard fontot, azaz 1,9 szazalékkal tobbet koltottek, mint

r_

az azt megel6z6 évben. Az online eladasok 8 szazalékkal néttek éves szinten.

A Markit altal kozolt francia Beszerzési Menedzser Index 49,5 pontot ért el
januarban a decemberi 47,5 pont utan. Az Uj adat 8 havi csucsot jelent, azonban
csak az 50 pont folotti érték jelenti a feldolgozdipar béviilését. Ennek
megfelel6éen a német BMl-adat ismét pozitiv: a decemberi 51,2 pont utdn
januarban 51 pont volt, ami bar a varakozasoktél elmaradd szint, a magdnszektor
kibocsatdsa 3 havi csucsot ért el.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10 650 2,05 Dow Jones 17673 -0,79
CAC 40 4641 1,94 S&P 500 2 052 -0,54
FTSE 100 6833 0,54 Nasdaq 4758 0,16

Az amerikai t6zsdék tobbsége minuszban fejezte be a pénteki kereskedést, az
S&P 500 és a Dow Jones 4 nyereséges napot kovet6en negativ tartomanyban
zart. Ennek ellenére a részvényindexek 0sszességében feljebb keriltek az elmult
héten, koszonhet6en az EKB altal meghirdetett enyhitési politikdnak. Eurépaban
e hir a hét utolsé napjan még magasabbra ropitette az indexeket. A befektet6k
kedvét szegheti azonban a gordg valasztdsok eredménye, mely a szélsGséges
Sziriza part gyGzelmét hozta. A brit miniszterelnok szerint ez Eurdpa szerte
novelheti a gazdasdgi bizonytalansagot. Eurdépaban a német DAX 2 szazalék
folotti nyereséget ért el, mikdzben a gbérog Athex Composit 6 szazalékot
meghalado nyereséget elkdnyvelve zarta a hetet.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,37 -4 Németorszag 0,37 -9
Olaszorszag 1,57 6 Franciaorszag 0,55 -8
Portugilia 2,21 -14 USA 1,82 -8

Az EKB kotvényvasarlasi programjanak hirére az amerikai és az eurdpai
kotvényhozamok is lejtére keriiltek a noévekvlé kereslet kovetkeztében. A
portugal allamkotvények hozama kozeliti a 2 szazalékos szinten, mikoézben a
centrum orszagok kotvényei 8-9 bazisponttal csokkentek. Az amerikai 10 éves
kotvényhozamok 1,82 szazalékon allnak.
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Olaj, arany

Pénteken a new york-i t6zsdén 5 éves mélypontra esett az olaj arfolyama, mely
végiil hordonként 45,59 dollaron zart. A londoni Brent olaj azonban
kismértékben emelkedni tudott, igy 48,79 dollaron zart a hordénkénti arfolyama.
Szaud-Arabia Uj kirdlya meghagyta posztjdban olajligyi miniszterét, igy nem
varhaté véltozas a legjelentésebb olajexportér politikajaban. A dollar er6sodése
mellett az arany ara visszapattant az 1300 dollaros szintrél: 8 dollaros esést
kovet6en uncianként 1292,6 dollaron zart.
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