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Februdrban 19,2 szazalékkal csdkkent az épit8ipari
termelés volumene.

A hazai fizet6eszkdz eurdval szembeni arfolyama
minimalis er@sodést kovetben 310,62-es értéken
all.

A BUX 8,3 millidrd forintos atlag alatti forgalom
mellett 1,48 szdzalékos novekedéssel zarta a
szerdai napot.

Szerddn mind a diszkontkincstarjegyek mind az
allampapirok esetében csékkend hozamokat
regisztraltak a magyar allampapirpiacon.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos
csokkenés utdn 150 bdazisponton allt a tegnapi
napon.

Pozitiv volt a kereskedési hangulat a piacokon,
kdszoénhetben a jo kinai export adatoknak.
Csokkentek a benchmark allampapirok hozamai.
Néttek az  amerikai
csokkentek az olajarak. A WTI hordéjaért 41,76
dollart, mig a Brent hordéjaért 44,18 dollart kellett

fizetni az amerikai kereskedési nap végén.

olajkészletek, emiatt

2016. aprilis 14.

Varhaté események a héten

Megjelenés Adat El&z6
ideje adat
Brllt.fogyasztOI kedd 0,5 0.3%
arindex y/y
Amerikai importarak kedd 0,2% -0.3%
Kinai
kilkereskedelmi kedd 195B 2108
mérleg
Amerikai
kiskereskedelmi szerda -0,3% -0.1%
eladdsok szama
Amerikai PPl m/m szerda -0,1 -0.2%
Amerikai
olajkészletek szerda 6,6M -4.9M
véltozésa
Eurdzonas végsé
fogyasztdi arindex csutortok -0.1%
vy
Amtlar!kal fogyasztéi csiitortsk 0.2%
arindex m/m
Amerikai
munkanélkiliségi csltortok 0.7%
igények szdma
Kinai GDP-adat a/y csutortok 6.8%
Amerlk'al ipari péntek 0.5%
termelés m/m
Amerikai fogyasztoi péntek 910

hangulatindex




Magyar t6ke- és devizapiac
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EUR/HUF  EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
- 310,62 27,003 4,2897 285,10 275,79
Tegnap 310,75 27,025 4,2860 284,93 275,46
5 napja 312,00 27,012 4,2960 286,97 274,08
30 napja 310,76 27,039 4,2903 282,96 279,49

BUX 26 412 1,48%
BUMIX 1757 0,46%

OTP Bank 7020 2,03%
Richter 5455 2,00%
Magyar Telekom 467 0,86%
MOL 16 185 0,72%

Forrds: BET, Reuters

Vegyesen teljesitett szerdan a forint a vezeté devizakhoz
képest. Mig a svajci frankkal és a dollarral szemben
gyengllt, az eurdval szemben kis mértékl felértékel6dés
volt megfigyelhet6. A 30 napos szinteket vizsgalva azt
lathatjuk, hogy a svajci frank esetében a szint felett, mig az
eurdhoz és a dollarhoz viszonyitva a szint alatt tartézkodik
a hazai fizet6eszkoz.

A magyar t6zsde ndvekedéssel zarta a szerdai napot. A
BUX 8,3 millidrd forintos atlag alatti forgalom mellett 1,48
szazalékos novekedést konyvelt el. A blue chipek szintén
kivétel nélkll er&sodtek, a nap nyertesei az OTP Bank
illetve a Richter voltak, 6k 2 szazalék korili erésodést

konyvelhettek el. Keddel ellentétben szerddn a régids
t6zsdék is pozitiv eredménnyel zartak.

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS

Futamidd Hozam Viéltozas
(%) (bp)
M3 0,95 -5
M6 0,95 -3
M12 0,99 0
Y3 1,54 -2
Y5 2,12 -4
Y10 2,95 -2
Y15 3,28 -1
Bubor ON 1,20 21
5 év CDS 150 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters
Szerddn  csokkenést és egy esetben  stagnalast

figyelhettliink meg a magyar allampapirpiacon. Legnagyobb
elmozduldsokat a 3 hdonapos diszkont kincstarjegy illetve az
5 éves allampapirok esetében regisztralhattunk, ezek
hozama 5 és 4 bazisponttal csokkent. Magyarorszag 5 éves
CDS feldra 1 bazispontos csokkenés utdn 150 bazisponton

allt a tegnapi napon.

Magyar makrogazdasagi hirek

Februarban 19,2 szazalékkal csdkkent az épitdipari termelés
volumene a KSH szerint.

2016. februdrban az épit6ipari termelés volumene
19,2%-kal kordbbitol. A
termelés mindkét épitményfécsoportban visszaesett:

elmaradt az egy évvel

Készitette: Mogyordsi Bdlint és ifj. Becsey Zsolt




az éplletek épitése 8,6, az egyéb épitményeké 35,4%-
kal. Hasonldéan az el6z6 hdénaphoz, a termelés

csokkenését részben az unids forrasbol végzett
munkdk 2015. végi befejez6dése, részben a magas
bazis okozta. Az épitGipari termelés volumene az els§
két hénapban 19,6%-kal kisebb volt az egy évvel

korabbinal.

Globalis t8ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi tézsdék Nemzetkozi dllampapirpiac

Stoxx 600 343 2,52% amerikai 1,76 -2
FTSE 100 6362 1,93% spanyol 1,46 -8
DAX 10026 2,71% olasz 1,31 -7
S&P 500 2082  1,00% | portugal 3,08 21
DIIA 17908 1,06% német 0,14 -2
Nikkei 225 16911 3,23% francia 0,48 -4
Nyersanyagok
Olgj (brent) | $44,18 -1,10% Arany $1248,3 -1,00%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kifejezetten pozitiv volt a kereskedési hangulat a vilag
részvénypiacain. A névekedés legfébb oka egy kinai makro
adat volt. A kinai statisztikai hivatal kdzlése szerint 9 hdonap
Ota el6szor nétt a kinai export. A kereskeddknek ez
visszaadott egy rég eltlint piaci bizalmat mar csak azért is,
mert a kinai export er8sen nyersanyag-intenziv, és ez
tovabbi ndvekvd keresletet adhat mind a k&olajra, mind
egyéb primer szektorban megtermelt nyersanyagokra. Az
Egyesiilt Allamokban nem csak a kinai exportadat, hanem a
JP Morgan vartndl jobb Uzleti eredményei is javitottak a
hangulatot (a pénzintézet nyereségei ugyan csokkentek, de
a vartnal kisebb mértékben). Harom nagy amerikai bank
adta tegnap a Dow nyereségének egy harmadat, 2,10
szazalékkal emelve az S&P 500 pénzigyi alindexét.
Erdekességet jelentett tegnap, hogy olyan bankoknak is
hoztdk

nyilvanossagra jelentésiiket (pl. Citibank). Elemz&k szerint

nétt az arfolyama, amelyek még nem

ez régen nem latott optimuzmusra utal, legaldbbis

Amerikaban.

Eurdpaban marcius 11-e 6ta a legnagyobb egy napon belli
emelkedését regisztralta a Stoxx 600 index. Elemz&k szerint
a kinai politika a gyimélcseként értelmezhetd a mostani jo

adat és annak ellenére kerilt pozitiv értelmezésbe a friss
informacié a részvénypiacokon, hogy kozben az IMF
lassulast helyezett kildtasba a vildggazdasagot illetGen.
Eurdpdban az egyik nagy vesztese volt a napnak a Tesco,
miutdn a kovetkez§ éves kitekintésében befektetés-
flggdnek mindsitette a varhatd nyereségét. Az olasz
bankok tovabb folytattak a hét elején megkezdett jo
széridjukat, miutan egyre valdszinlibb egy allami biztositék
beléptetése az olasz bankrendszerbe. A brit FTSE 100
szintén a kinai exportadatoknak koszonhetéen 2016-o0s

csucspontjan zart tegnap.

Az arany iranti kereslet csokkent a tegnapi napon azzal,
hogy a befekteték a kockdzatosabb eszkdzok felé vették az
irdnyt a jo makroadatnak készénhetéen. A juniusi hataridés
jegyzés(i arany unicanként 12,60 dollart stllyedve 1248,30
dolldron kelt el az amerikai kereskedési nap végén. A
nemesfém négy napos nyer§ szériat szakitott meg
kdszonhet6en annak is, hogy tegnap erdsodott a dollar a
tobbi valutdhoz képest. Elemz6k szerint az aranyra az
elmult hetekben er6s tulkereslet volt jellemz8, ezért
valdszindsithetd ceteris paribus az, hogy a nemesfém le fog
értékel6dni kdzép tavon.

Az olajpiacon megtort az utébbi néhany napban tapasztalt
aremelkedés koszonhet6en annak, hogy a legfrissebb
hivatalos amerikai adat szerint n6tt az amerikai nyersolaj
készletek nagysdga. Elemz8k szerint egy hasonld méret(
kitermelésnovekedés korabban komoly aresést okozott
volna a piacon, de a befektet8i varakozasok értelmében a
jo kinai adat egyensulyba fogja helyezni a piacot. Emiatt
csak enyhe, 1 szazalék kordli volt tegnap az dresés. A WTI
41 centes esés utan 41,76 dollaron zart, mig a Brent 51
centet esett és 44,18 dolldron zart az amerikai kereskedési
nap végén. Ma reggelre gyengllt az olaj arfolyama, miutan
az OPEC jelentésében csokkenést mutatott ki a keresleti
oldalon.

Az allampapirpiacon az er6s részvénypiaci adatok ellenére
is nagyon j6 volt a kereslet, szinte mindenhol csokkentek a
finanszirozasi terhek. Kilonosen jol teljesitettek a portugal
allamkotvények. A tavalyi év masodik felében élesen

emelkedd brazil kotvények tovdbbra is vegyesen
teljesitenek. Havi szinten ugyan 126 bazispontos

negativban tartézkodik a 10 éves allamkotvény, éves
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szinten ez még mindig 70 bazispontos pluszt jelent.
Jelenleg 13,16 szdzalékos hozamon kellnek el a brazil
kotvények.

Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkent a kinai kilkereskedelmi mérleg, de n6tt az export.
Az elemz8i varakozasokat alulmulva, de tovabbra is
pozitivban a kinai kilkereskedelmi mérleg. Marciusban
18,7 szazalékkal nétt az exportmennyiség, ami nagyon erés
hatast gyakorolt a piacokra a februdri 21 szdzalékos esés
utdn. A nodvekvlé exporttal parhuzamosan csokkent az
import, de ez nem novelte a kilkereskedelmi tébbletet (a
Forex Factory kinai forrasokbdl szedett adatai szerint).
Ennek ellenére a piac pozitivan értékelte az adatot, illetve
kérdéses, hogy a jo adat miért nem jelenik meg erésebben

a mérlegben.

Forrds: Forex Factory

Pozitiv kildtasokat ismertetett a Fed. Az Un. ,bézs konyv”
azt vizsgdlta, hogy a béremelkedés mennyire mutat
egészséges jeleket az amerikai gazdasagra nézve. A Fed
Gzleti partnerei azt mutattak ki, hogy Atlanta kivételével
valamennyi Fed korzetben novekedtek a bérek. A jelentés
szerint dsszességében javultak a munkapiaci kondicidk, bar
néhany cégnek azért kellett fizetéseket emelnie, hogy a jol
képzett munkaer6héz hozzaférjenek. Az  olajpiaci
kilatasokat vizsgdlva a Fed altal megbizott partnerek az
amerikai gazdasdgra nézve optimista jelentést tettek le.
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