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Vezetoi dsszefoglalo

e Szerdan mind a vezet6 eurdpai, mind az amerikai részvényindexek negativ
tartomanyban zartak, a nagyobb mérték( csokkenést Eurdpa szenvedte el.

e Szerddn a hazai fizet6eszkéz mindhdarom vezeté devizdval szemben
felértékel6dott.

e A BUX zar6 értéke kozel 6,2 milliard forintos forgalom mellett 0,1 szazalékkal
keriilt lejjebb tegnap.

e RoOvid lejaraton nem vdltoztak, hosszu lejaraton néttek a hozamok a magyar
allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos emelkedést kovetGen 169
bazisponton allt szerdan.

e 2015. augusztusban 6,2 szazalékkal n6tt az ipari termelés volumene.



Er6s6dott a forint

Enyhe minuszban
zart a hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN

A forint mindharom vezet6 devizaval szemben er6sédést mutatott szerdan. A
legnagyobb mértékben a dollarral szemben értékel6dott fel a hazai fizetéeszkoz,
az USD/HUF arfolyam 1,36 szazalékkal kerult lejjebb. Az eurd/forint kurzus ma
reggelre a 309,42-es szinten tartdzkodott, mikdzben a svajci frank ellenében 0,39
szazalékkal er6s6dott a forint arfolyama. A 6 6ras adatok szerint a svajci frank
egy egységéért 284,04 forintot, a dollarért 269,45 forintot adtak a bankkozi
devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 309,42 -0,58% EUR/USD 11,1480 0,81% GBP/USD 1,5469 1,20%
CHF/HUF 284,04 -0,39% EUR/CHF 1,0900 -0,05% EUR/CZK 27,07 -0,16%
USD/HUF 269,45 -1,36% USD/JPY 119,04 -0,52% EUR/PLN  4,2263 -0,13%

A dollar az eurdval és az angol fonttal szemben is gyengiilést mutatott: az
euréhoz képest 0,81, az angol fonthoz viszonyitva 1,20 szazalékot veszitett
értékébdl. A régios devizak kozil a cseh korona 0,16, a lengyel zloty 0,13
szazalékkal er6sodott a kozos eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

Szerdan rossz hangulat jellemezte a nyugat-eurdpai borzéket, ami hazankban is
éreztette hatdsat. A BUX értéke valtozd napkozbeni teljesitményt kovetben,
kozel 6,2 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett 0,1 szazalékos
minuszban zart. A magyar t6zsdezards idején a hazai blue chipek is 0,5-1
szazalékkal estek, a Richter kivételével, amely 1 szazalékot er6so6dott. A Magyar
Telekom nyujtotta a leggyengébb teljesitményt, a nap végére 1,8 szazalékot
veszitve értékébdl, ugyanakkor az OTP és a Mol is gyengilt, 0,1 illetve 0,4
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Rovid lejaraton
valtozatlan, hosszu
lejaraton emelkedé
hozamok

szazalékkal. A régids borzék vegyesen teljesitettek: a legnagyobb mértékben, 1,3
szazalékkal a torok ISE-100 er6sodott, mig a nap vesztese a cseh PX volt,
amelynek értéke 1 szazalékkal keriilt lejjebb.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 21891 -0,1
OTP Bank 5700 -0,1
Richter Gedeon 4638 1,0
Magyar Telekom 389 -1,8
MOL 13145 -0,4
Tegnap rovid lejaraton stagnaltak, hosszi lejaraton 2-4 bazisponttal

emelkedtek a hozamok az allampapirok masodpiacan. A diszkont kincstarjegyek
és a 15 éves lejaratu allamkotvény hozama nem mutatott valtozast. A hosszu
szegmens tobbi lejaratat tekintve a 3 éves dllampapir hozama 4 bazisponttal, az 5
évesé 3 bazisponttal, mig a 10 évesé 2 bazisponttal kerilt feljebb. Magyarorszag
5 éves CDS felara 1 bazispontos emelkedést kovet6en 169 bazisponton allt a
szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,53 0
M6 0,57 0
M12 0,56 0
Y3 1,69 4
Y5 2,38 3
Y10 3,27 2
Y15 3,78 0
Bubor ON 1,89 -21
5 év CDS 169 1
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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6,2 szazalékkal nott
az ipari termelés
augusztusban

Negativ meglepetés
az USA
kiskereskedelmében

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

A KSH legfrissebb tajékoztatdja szerint 2015 augusztusaban az ipari termelés
volumene 6,2 szazalékkal emelkedett az egy évvel korabbihoz viszonyitva. A
termelés 2015. janudr-augusztusban 6,6 szazalékkal felilmuilta az el6z6 év
azonos iddszaki értékét. Juliushoz képest a szezondlisan és munkanaptényezdvel

kiigazitott ipari kibocsatas indexe 2,0 szazalékkal csokkent.

Nemzetkozi piacok

Szeptemberben 0,1 szazalékkal novekedett az amerikai kiskereskedelmi
forgalom a vart 0,2 szazalékos érték helyett. Az adat ugyan kismérték( negativ
meglepetést okozott, de az el6z6 havi valtozatlansagot jelz6 értékhez mérve
enyhe pozitiv irdnyd elmozdulast jelez a vildg legnagyobb gazdasdgdnak

fogyasztasi szintjében.

Eurépai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9915 -1,20 Dow Jones 16 925 -0,92
CAC 40 4 609 -0,69 S&P 500 1994 -0,48
FTSE 100 6 269 -1,19 Nasdaq 4783 -0,28

Szerddn mind a vezeté eurdpai, mind az amerikai részvényindexek negativ
tartomanyban zartak, a nagyobb mértékii csokkenést Eurépa szenvedte el. Az
eurodpai indexek harmadik napja estek, a kinai gazdasag lassuldsaval kapcsolatos
globdlis aggodalmak miatt. Ezt a lassulast részben alatdmasztottdk a tegnap
megjelent kinai szeptemberi infldcidos adatok, melyek szerint 1,6 szazalékos
mértékre lassult a dragulds liteme, a mult havi 2 szazalékrdl és az elemzdk altal
vart 1,8 szazalékhoz képest. Tovabbi nyomast helyezett az eurdpai indexekre az
augusztusi eurdzénas ipari kibocsatdssal kapcsolatos adat, amely szerint 0,5
szazalékkal csokkent az ipari termelés a zénaban, ez egyre nyilvanvaldbba teszi,
hogy a feltorekv6 gazdasagokban megjelend lassulas jelei egyre inkabb éreztetik
a hatdsukat a fejlett gazdasagok ipardban is.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,80 0 Németorszag 0,55 -4
Olaszorszag 1,63 -3 Franciaorszag 0,83 -4
Portugilia 2,47 5 USA 1,98 -7

Tegnap Portugdlia hozamemelkedését leszamitva, csokkentek a nemzetkozi 10
éves kotvények hozamai, az USA finanszirozasa hosszu id6 utan el6szor a 2
szazalékos kamatszint ala esett.
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Az olaj arfolyama Szerdan esett az olaj benchmarkok arfolyama, a varhatéan novekedést jelz6

esett, az aranyé amerikai olaj-kitermelési adatok megjelenése el6tt. A WTI ara 2 centtel lejjebb

nott kertlve 46,64 dollaros horddnkénti aron zart, mig az északi-tengeri Brent értéke
0,2 szdzalékos mérsékl6dés mellett horddonként 49,15 dolldron fejezte be a
kereskedést. Az arany arfolyama négyhavi cstiicsan zarva 1179,8 dollaron zart, a
tegnapi 1,2 szazalékos emelkedése utan.
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