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= Szerda reggelre a forint drfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a dollar és a
svajci frank ellenében pedig er6sodott.

= A BUX 7,6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,71 szazalékos
csokkenéssel zarta a keddi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben 3-7 bdazisponttal
emelkedtek a hozamok.

» Keddi aukciéjdn az AKK a meghirdetett 50 millidrd forintnyi mennyiségnek
megfelel6 Osszeget fogadott el a 3 honapos futamidejl diszkont
kincstarjegybdl. A kialakult dtlaghozam 0,13 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 89-es értéken tartozkodik.

= A hazai ipari termelés volumene 2018 aprilisdban 2,4 szazalékkal haladta
meg az egy évvel korabbi szintet.

= 2018. aprilisban a magyar mez6gazdasagi termel6i drak 1,2 szazalékkal
emelkedtek az el6z6 év azonos idészakahoz képest.

= Vegyesen alakult a kereskedés a vezet6 nemzetkozi t6zsdéken.

= Minimalisan valtoztak a 10 éves allamkoétvények hozamai tegnap.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 75,88 USD/hordé [-0,76%];
- WTl olaj 66,36 USD/hord6 [+0,39%];
_ Arany 1 299,40 USD/uncia [-0,29%].

= Tovabb javult a brit foglalkoztatottsdg és munkanélkiiliség, mikézben a
munkavallalok bére mérsékelt névekedést ért el az elmult évben.

= 2018 juniusban is romlott a német gazdasagi hangulat a ZEW indexe alapjan.

= Az elmult hdénapban 0,2 szdzalékkal néttek a fogyasztoi arak az Amerikai
Egyesiilt Allamokban, ami 2,8 szazalékos névekedéshez jarult hozza egy év

alatt.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 319,79 25,69 4,2803 259,58 272,01
30 napja 315,40 25,50 4,2726 263,98 264,32

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a dollar és a
svajci frank ellenében pedig er6s6dott. A hazai fizet8eszkdz az eurd és a dollar
viszonylataban a 30 napos szintje felett, a svajci frankhoz képest e szint alatt
tartozkodik. A régids devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty egyarant a

30 napos szintje felett all.

A BUX 7,6 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,71 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai blue chipek — az OTP
kivételével — pozitiv elmozduldssal zartak, a legnagyobb mértékben,
1,19 szazalékkal a Magyar Telekom részvényeinek értéke emelkedett. A régids
t6zsdeindexek — a torok és a orosz mutatdk kivételével — feljebb keriiltek a

tegnapi kereskedés végére.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36 348 -0,71%
BUMIX 4104,92 0,05%
OTP Bank 9 860 -2,38%
Richter 5550 0,09%
Magyar Telekom 423,5 1,19%
MOL 2710 0,07%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével — nem
valtoztak, a hosszu szegmensben 3-7 bazisponttal emelkedtek a hozamok.
Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett
50 milliard forintnyi mennyiségnek megfelel§ 6sszeget fogadott el a 3 hdnapos
futamidejd diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,13 szazalék lett.
A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 89-es értéken tartézkodik. A vizsgalt régids
allampapirok hozamai vegyes irdnyban mozogtak: a lengyel, a cseh és a szlovak
addssag-finanszirozas terhe 8, illetve 2-2 bazisponttal lejjebb keriltek, mig a

roman 10 éves allampapir hozama valtozatlan maradt.

Régids allampapirhozamok

Futamidd

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovakia Y8

3,24
5,01
2,12
0,23

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés



Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,17 2
M6 0,15 0
M12 0,265 0
Y3 1,27 3
Y5 1,84 7
Y10 3,305 7
Y15 4,145 5
Bubor ON 0,01 0
5 év CDS 89 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

2,8 szazalékkal n6tt A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint 2018 aprilisdban az ipari
aziparitermelés  termelés volumene 7,8 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos idészaki
szintet. Munkanaphatastdl megtisztitott adatok szerint a termelés
2,9 szazalékkal emelkedett. A jelentGs eltérést a nyers adathoz képest az
okozza, hogy 2018 aprilisaban kettével tobb munkanap volt, mint egy évvel

korabban.

1,2 szazalékkal  2018. aprilisdban a mez6gazdasagi termel6i drak 1,2 szazalékkal névekedtek az

nétteka o6z év azonos id8szakdhoz képest, ami a ndvényi termékek daranak
mezd6gazdasagi

o 3,1 szazalékos novekedésébdl és az él6 allatok és allati termékek aranak
termel6i arak

2,4 szazalékos csokkenésébdl tevédik 6ssze.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 388 -0,11%
FTSE 100 7704 -0,43%
DAX 12 842 0,00%
S&P 500 2787 0,17%
DJIA 25321 -0,01%
Nikkei 225 22 966 0,38%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A kezdeti arfolyamemelkedés utan a legtébb részvényt6zsde indexe enyhe
negativ tartomanyban fejezte be a keddi napot. A Kim Dzsongun-Donald
Trump Eszak-Korea-USA taldlkozé ugyan torténelmi volt, de érdemben nem
hatott a nemzetkozi részvénykereskedelemre. A megbeszélés zardnyilatkozata
a szakértbk szerint kevés érdemi részletet tartalmazott, igy azzal kapcsolatban
sem mondott sokat, hogyan is valdsulna meg a Koreai-félsziget nukledris
fegyvermentesitése. A keresked6k igy inkdbb kivarnak a kozponti bankoktdl
érkez6 hirekre. Szerddn az USA jegybankjanak szerepét betolté Fed hozza
nyilvdnossagra az alapkamattal kapcsolatos dontését, és a kovetkezé napokban
Uléseznek az EU illetve Japan jegybankjanak dontéshozéi is. Eurépaban ugyan
novekedéssel indult a kereskedés, dm a nap végére — pozitiv gazdasagi hirek
hidnyaban - a legjelent6sebb piacok fél szazalékot meg nem haladd daresést
konyvelhettek el. A trend aldl a spanyol és az olasz piacok ezuttal kivételek
voltak 0,2 szdzalékos arfolyamemelkedésikkel. A nap legnagyobb arcsdkkenése
a londoni parketten kdvetkezett be, ahol a Brexittel kapcsolatos politikai vitak is
negativan hatottak a befektet6k hangulatdra. A Wall Street-en a technoldgiai
papirok teljesitettek a legjobban, emiatt a Nasdag fél szazalék feletti
arndvekedést ért el, mig a S&P 500 csaknem 0,2 szazalékkal zart el6z6 napi
zardara felett. A Dow Jones index egész nap nyitddra koril ingadozott, a napot
pedig 1 pontndl kisebb eséssel fejezte be, igy megszakadt az el6z6 négy nap
pozitiv trendje. Mérsékelt kereskedés mellett a legtobb azsiai piac veszitett
értékébdl ma hajnalra. Ett6l eltér6en a Nikkei indexe folytatni tudta el6z6 napi
emelkedését, és elsésorban az autdipari cégek (Toyota, Honda) papirjainak
koszonhet6en 0,38 szazalékos novekedéssel zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,96 0
spanyol 1,45 -1
olasz 2,87 2
portugal 2,00 2
német 0,49 -1
francia 0,39 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Minimalisan valtoztak a 10 éves allamkotvények hozamai tegnap. Az USA
hétféi jelent8s kotvénykibocsatasat kdvetben kedden mérsékelt elmozdulasok
torténtek az allampapirpiacokon. Az amerikai allamaddssdag terhe nem
valtozott, az olasz és portugal addssag-finanszirozas terhe 2-2 bazisponttal nétt,
mig a franciaké ugyanennyivel csokkent. A német és a spanyol allamkotvények
hozama pedig 1-1 bazisponttal lett alacsonyabb a tegnapi kereskedésben.

Olaj- és  Vegyesen kereskedtek a f6bb olajfajtakkal a nemzetkozi hataridés piacokon.
aranyarfolyam A Brent olajfajta ara csdkkent 0,8 szazalékkal, miutdn egy OPEC jelentés
megerd@sitette, hogy majusban napi 35 ezer horddval nétt a tagorszagok
kitermelése az el6z6 hdnappal Osszevetve. Ennél nagyobb mértékben
emelkedett a kitermelés a legbefolydsosabb tagnak tekintett Szaud-Ardbidban,
amit néhany masik tagorszadg (pl. Nigéria, Venezuela) termeléskiesése részben
ellensuilyozott. EkOzben az észak-amerikai WTI olajfajta dra 26 centtel
emelkedett a kereskedés folyamdan. A keresked6k az USA olajkészleteinek
csokkenésére szamitanak a szerdai friss olajkitermelési adatokat tartalmazé
jelentésben.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 75,88 -0,76%
Arany $1299,40 -0,29%

WTI olaj $ 66,36 0,39%

1 300 dollar ala esett az arany arfolyama kedden. A részvényekre ugyan nem
hatott érdemben, de a menedék-befektetésnek tekintett nemesfém keresletét
csokkentették az Eszak-Korea és az USA kozott létrejott taldlkozordl érkezé
hirek. Emellett a befektet6k — az inflaciés adatok alapjan - az alapkamat
emelését varjak az USA jegybankjanak szerepét betolté Fed-t6l szerdan, ami

szintén negativan hat az arany arara.

Globalis makrogazdasagi hirek

Friss adatok a brit Az Egyesllt Kiralysag statisztikai hivatala altal nyilvdnossagra hozott adatok

munkaerdpiacrol  alapjan a 2018 februdr-aprilis id6szakban a foglalkoztatottak szama nétt, mig
a munkanélkiilieké és a gazdasagilag inaktivaké csékkent a 2017 november-
2018 januar id6szakhoz képest. A 32,4 millid foglalkoztatott 146 ezerrel tobb az
el6z6 harom hénaphoz képest, és 440 ezerrel az egy évvel kordbbi id6szakkal
Osszevetve. A munkanélkiliek szama 1,4 millid, vagy 4,2 szazalék, amely 1975
Ota a legalacsonyabb adat. Ekdzben a munkavallalék atlagos heti bére (a
bdnuszok nélkil) redlértéken mindossze 0,4 szazalékkal lett magasabb az el6z6
évvel dsszevetve.

Romlé német A német gazdasagkutatd intézet, a ZEW gazdasagi hangulatindexe ujabb
gazdasagi hangulat 7.9 pontos eséssel mindéssze 16,1 ponton &ll 2018 jdniusban. A német
gazdasagi helyzet megitélése igy 2012 szeptembere 6ta a legrosszabb, amely

jelent6sen elmarad a hosszu tavu atlagot jelenté 23,3 ponttdl is. A német

iparrél a varakozasoktdl elmaradd export és termelési adatok érkeztek a

kozelmultban, de az Amerikai Egyesiilt allamokkal kibontakozd kereskedelmi
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harc, és a pénzligyi piacokat potencidlisan destabilizalé Gj olasz kormany
megalakulasa sem javitott a német gazdasagi kiladtasokon.

Emelked6 inflaci6 Az USA munkalgyi statisztikai hivatalanak adatai alapjan 2018 majusban is
az USA-ban 0,2 szazalékkal emelkedtek a fogyasztéi arak, hasonléan aprilishoz. 2017
majusdval 6sszevetve az éves inflacié mértéke 2,8 szazalék, ami 2012 februarja
O6ta a legmagasabb adat. Az el6z6 hdénapban az olajarak emelkedésének
csokkenése, és az élelmiszerdrak stagnaldasa mérséklSleg hatott a fogyasztoi

arak novekedésére.
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