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= Csutortok reggelre a forint arfolyama mindharom vizsgdlt nemzetkozi
devizaval szemben kismértékben er8sodott.
= A BUX 11,7 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,65 szazalékos
emelkedéssel zarta a tegnapi kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — az 12 hénapos DKJ kivételével —
stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben 1-2 bdazispontos
hozamemelkedéseket regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS értéke 3 bazisponttal csokkent, jelenleg a 85-0s
értékén all.
= 2019 mdrciusdban a magyar export euréban szamitott értéke 4,9, az importé
5,6 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.
» A hazai fogyasztdi drak 2019 4prilisdban 3,9 szdzalékkal n6ttek az egy évvel
ezel6tti szinthez viszonyitva.
= Atengerentuli t6zsdék vegyesen, a nyugat-eurdpai borzék pozitivan zartdk a
szerdai kereskedési napot.
=  Vegyes hozammozgasok jellemezték a vizsgalt 10 éves allampapirok piacat a
hét kozepén.
» Arupiaci benchmarkok  zarészintjei [valtozds az el6z6  napi
zardarfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 69,88 USD/hordé [+0,70%];
- WTlolaj 62,12 USD/hordd [+1,20%];
- Arany 1 292,80 USD/uncia [-0,30%].
= A német szOvetségi statisztikai hivatal (Destatis) el6zetes adatai szerint
Németorszagban 2019 marciusaban 0,5 szazalékkal novekedett az ipari

termelés az el6z6 hdnaphoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 324,17 25,72 4,2921 283,85 289,52
30 napja 322,14 25,63 4,2845 285,47 285,99

Csitortok reggelre a forint darfolyama mindhdrom vizsgalt nemzetkozi devizaval
szemben kismértékben erdsodott. A hazai fizet6eszkéz az eurd és a dollar
esetében a 30 napos szint felett, a svajci frankhoz képest e szint alatt all. A
régios devizdk koziil az eurdval szemben a cseh korona és a lengyel zloty is a
30 napos szintje felett tartézkodik.

A BUX 11,7 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,65 szazalékos
emelkedéssel zarta a tegnapi kereskedést. A hazai vezet6 blue chipek —a MOL
kivételével — egyarant pozitivan teljesitettek, a nap nyertese 2,49 szazalékkal a
gyogyszeripari vallalat volt. Ezzel szemben a vizsgdlt régids t6zsdék mindegyike
negativ tartomanyban fejezte be a szerdai kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 41 350 0,65%
BUMIX 4 299,69 0,30%
OTP Bank 12 480 0,16%
Richter 5755 2,49%
Magyar Telekom 460 0,88%
MOL 3094 -0,06%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — az 12 hénapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, a hosszi szegmensben pedig 1-2 bazispontos
hozamemelkedéseket regisztraltak. A magyar 5 éves CDS értéke 3 bazisponttal
csokkent, jelenleg a 85-0s értékén all. A vizsgalt régiés allampapirhozamok
tobbnyire negativ iranyba mozdultak el: a lengyel, a cseh és a szlovak
adodssagfinanszirozas terhe 1-4 bazisponttal kerilt lejjebb, ezzel szemben a

roman 10 éves papirok 2 bazisponttal emelkedtek.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,95 -4
Romania Y10 5,05 2
Csehorszag Y10 1,87 -2
Szlovakia Y8 0,29 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,02 0
M6 0,06 0
M12 0,23 3
Y3 1,495 1
Y5 2,275 1
Y10 3,33 2
Y15 3,815 1
Bubor ON 0,06 0
5 év CDS 85 -3

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds:AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

677 millié eurd volt A Kézponti Statisztikai Hivatal tajékoztatdsa szerint 2019 marciusdban az export

atermék-  aurgban szamitott értéke 4,9, az importé 5,6 szazalékkal nétt az eléz8 év
kilkereskedelmi i . , e - ,
tobblet azonos id8szakahoz képest. A termék-kiilkereskedelmi tébblet igy 21 millio

euroval csokkent.

3,9 szazalékkal A KSH tdjékoztatasa szerint 2019 4dprilisaban a fogyasztéi arak atlagosan
emelkedtek 3 9 szizalékkal voltak magasabbak az egy évvel korabbi szintnél. Az elmalt
a fogyasztoi arak 12 hdénapban az idénydras élelmiszerek mellett a szeszes italok, dohdanyaruk

arai emelkedtek a legnagyobb mértékben.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 391 0,15%
FTSE 100 7385 0,15%
DAX 12 344 0,72%
S&P 500 2924 -0,16%
DJIA 26 430 0,01%
Nikkei 225 21402 -0,93%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A tengerentuli t6zsdék vegyesen, a nyugat-eurdpai borzék pozitivan zartak a
szerdai kereskedési napot. Az amerikai indexek szerény elmozduldssal zartdk a
napot. A befektet6k az amerikai-kinai kereskedelmi targyalasok elakadasa és
Donald Trump amerikai elnék vamemelési fenyegetése miatt Ovatosak, a
kereskedést ezért kivarads jellemezte. A nap végére igy a Dow Jones
0,01 szazalékkal emelkedett, az S&P 500 viszont 0,16 szazalékkalkal esett.
A technoldgiai papirokat tomorité Nasdag kompozit index 0,26 szazalékot
veszitett értékébdl, igy 7 934 ponton zart. Szerdan a f6bb eurdpai t6zsdék
tobbsége indexemelkedéssel zart. Az eurdpai t6zsdéket terheld, az amerikai-
kinai kereskedelmi kapcsolatok elmérgesedésével kapcsolatos aggodalmat
Donald Trump amerikai elndk Twitter-lizenete enyhitette szerdan. Az elndk azt
jelezte, hogy kinai kuldottség érkezik Washingtonba a kereskedelmi
megallapodas megkotése szandékaval. Az (izenet pozitivan hatott az eurdpai
befektetbi piacra, ezért a paneurdpai Stoxx 600 és a londoni az FTSE 100 index
egyarant 0,15 szazalékkal, a frankfurti DAX index 0,72 szazalékkal, emelkedett.
Azsidban negativan teljesitettek a részvényindexek, szintén a kereskedelmi
targyaldsokat Ovez6 bizonytalansdag miatt. A japan Nikkei 0,93 szazalékot
veszitett értékébdl.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,48 3
spanyol 0,96 -1
olasz 2,61 2
portugal 1,10 0
német -0,04 -1
francia 0,33 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes hozammozgasok jellemezték a vizsgalt 10 éves allampapirok piacat a
hét kdzepén. A spanyol és a német papirok 1-1 bazisponttal estek vissza, ezzel
szemben az olasz és az amerikai dallamaddssag terhében 2-3 pontos
hozamerdsodést mértek. A portugdl és a francia allampapirpiacon nem tortént

valtozas.
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Olaj- és Emelkedett a nyersolaj ara a szerdai kereskedési napon. A nyersolaj arfolyama
aranyarfolyam  azutdn korrigdlt pozitiv irdnyba, miutdn kedden egyhavi negativ csucsot
dontott. Az arakat az Egyesiilt Allamok tartalékainak varatlan csokkenése,
valamint a Kozel-Kelet készleteinek mérséklédésével kapcsolatos — az USA és
Irdn kozotti fokozdodd fesziltség miatti — aggodalmak befolyasoltak. Ennek
kdszonhet6en a juniusi hatarid6s WTI olajfajta arfolyama 1,2 szazalékkal
emelkedett, igy 62,12 dolldros horddnkénti arfolyamon zart. A globalis
benchmarknak tekintett Brent min&ség juliusi hataridére 0,7 szazalékkal kerdilt
feljebb, igy a kereskedést 69,88 dollaros aron zarta.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 69,88 0,70%
Arany $1292,80 0,30%
WTI olaj $62,12 1,20%

Visszaesett az arany ara, megszakitva ezzel harom napon keresztil tarté pozitiv
trendjét. A nemesfém arfolyamat az amerikai-kinai kereskedelmi targyaldsokat
Ovez6 novekvé bizonytalansdg és az amerikai t6zsde volatilis mozgdsa
befolyasolta. A sarga fém arfolyama juniusi hataridére 0,3 szazalékkal lejjebb
kerulve, 1 292,80 dollaros unciankénti aron zart.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Németorszag ipari A német szovetségi statisztikai hivatal (Destatis) el6zetes adatai szerint
termelési rataja  Németorszagban 2019 marciusdban — az ar-, szezonalis- és naptarhatdssal
kiigazitott adatok alapjan — 0,5 szazalékkal novekedett az ipari termelés az

el6z6 honaphoz képest. A marciusi ipari termelés ugyanakkor 0,9 szazalékkal

alacsonyabb a 2018. év harmadik havi adatandl. Februar honapban a német

ipari termelés az el6z6 hdnaphoz képest 0,4 szdzalékkal, mig tavaly februarhoz

viszonyitva 0,2 szazalékkal emelkedett.
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