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VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre mindhdrom vezet6 devizdval szemben gyengiilt a forint
arfolyama.

= A BUX 22,2 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,27 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a csttortoki kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton egyarant volt megfigyelhet6
stagnalds és hozamcsokkenés, hosszu lejaraton pedig 2-4 bazispontos
hozamemelkedést és csokkenést regisztraltak a tegnapi napon.

= A magyar 5 éves CDS 3 bazispontos csdkkenést kovetben a 114-es értéken
all.

» Atlagosan 4,0 szazalékkal emelkedtek a hazai ipari termelSi 4&rak
2017 februdrjaban.

® A hazai kormdnyzati szektor 2016. évi hidnya az el6zetes adatok szerint
609,7 milliard forint, a GDP 1,7 szazaléka volt.

= Csutortokon tobbnyire emelkedéssel zartak a f6bb nemzetkozi t6zsdék, az
azsiai Nikkei részvényindex hozama azonban jelent6sen csokkent péntek
reggelre.

= A szerdai dltalanos hozamcsokkenés utan cstitortokon kismértékd ndvekedés
jellemezte az amerikai és a f6bb eurdpai allampapirok piacat, kivéve a
portugdl és a német allampapirokat.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz

képest]:
_ Brentolaj 52,87 USD/hordd [-0,64%)];
- WTlolaj 50,17 USD/hordé [-0,50%];
- Arany 1 248,00 USD/uncia [-0,27%].

= A mult héten 258 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az

Amerikai Egyesiilt Allamokban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,72 27,15 4,2117 288,74 289,09
30 napja 307,20 27,01 4,2810 288,76 291,30

Péntek reggelre mindharom vezet6 devizdval szemben gyengilt a forint
arfolyama. A hazai fizet6eszkdz az eurdval szemben a 30 napos szintje felett, a
svajci frank és a dollar esetében e szint alatt tartdzkodik. A régios devizak kozil
a cseh korona a 30 napos szintje felett, a lengyel zloty pedig e szint alatt all.

A BUX 22,2 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,27 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a csutortoki kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
mozogtak, a Richter és a MOL erGsddéssel, az OTP Bank és a Magyar Telekom
gyengiléssel zart tegnap. A régidés tGzsdeindexek vegyesen fejezték be a

csutortoki kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32 145 -0,27%
BUMIX 2067,31 0,39%
OTP Bank 8248 -0,87%
Richter 6640 0,20%
Magyar Telekom 485 -0,61%
MOL 20215 0,07%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton egyarant megfigyelheté volt

stagnalas és hozamcsokkenés, hosszU lejaraton pedig 2-4 bdazispontos
hozamemelkedést és csokkenést regisztraltak a tegnapi napon. A magyar 5 éves
CDS értéke 3 bazispontos csokkenést kovetGen a 114-es értéken all. A régids
romdan addssagfinanszirozas terhe

allampapirok hozamai — a noévekvd

kivételével — csokkenéssel fejezték be a csiitortoki kereskedési napot.

Régios allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszég Y10 3,52 2
Romania Y10 3,97 3
Csehorszag Y10 0,98 1
Szlovékia Y8 0,55 2
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,07 0
M6 0,07 -1
M12 0,12 0
Y3 1,17 -4
Y5 2,18 -2
Y10 3,31 2
Y15 3,79 3
Bubor ON 0,06 1
5 év CDS 114 -2

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Emelked6 ipari A KSH tajékoztatdsa szerint atlagosan 4,0 szazalékkal emelkedtek az ipari

termelSidrak  tormelsi drak 2017 februarjdban. A belfoldi értékesitési arak atlagosan

7,0, ezen belil a feldolgozdipari arak 10,2 szazalékkal voltak magasabbak a
kéolaj vilagpiaci arvaltozdsanak hatdsara. Az ipar exportértékesitési arai

ayayi

2,6 szazalékkal n6ttek az el6z6 év februarjahoz képest.

2016-ban 1,7 A KSH kozlése alapjan a kormanyzati szektor 2016. évi hianya az el6zetes

szazalékos volta  j4atok szerint 609,7 millidrd forint, a GDP 1,7 szézaléka volt, ami a 2015. évi

GDP-aranyos hiany hidanynal 82,2 millidrd forinttal, GDP-aranyosan 0,1 szdzalékponttal magasabb.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 380 0,51%
FTSE 100 7370 -0,06%
DAX 12256 1,14%
S&P 500 2368 0,29%
DJIA 20728 0,33%
Nikkei 225 18909 -0,81%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Csiitortokon tobbnyire emelkedéssel zartak a f6bb nemzetkozi t6zsdék, az
azsiai Nikkei részvényindex arfolyama azonban jelent6sen csokkent péntek
reggelre. Az el6z6 napi emelkedések utan a Brexit hivatalos elinduldsa ellenére
tovabb erGsddtek a f6bb eurdpai t6zsdék, leginkabb a frankfurti részvényindex,
amelynek novekedése az 1,1 szazalékos mértéket is meghaladta. A londoni
t6zsdemutatd értéke ezzel ellentétben a csitortoki nap végére mar atlépett a
negativ tartomanyba. A f6bb amerikai részvényindexek kismérték(, 0,3 szazalék
korili novekedéssel zartak. Az dzsiai Nikkei viszont erételjes csokkenést
mutatott, igy ma reggelre 0,8 szazalékos visszaeséssel fejezte be a kereskedési

napot.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,42 3

spanyol 1,65 2

olasz 2,30 1

portugal 3,95 -6

német 0,33 -2

francia 0,94 2

Forrds: Reuters, Marketwatch
A szerdai altalanos hozamcsokkenés utan csiitortokon kismértéki novekedés
jellemezte az amerikai és a f6bb eurdpai allampapirok piacat, kivéve a
portugal és a német allampapirokat. Az amerikai 3, a spanyol és a francia 2, az
olasz dllamaddssag-finanszirozas terhe pedig 1 bazispontos emelkedést
mutatott a nap végére. A portugal allampapirok hozama a szerdai naphoz
hasonlé mértékben, 6 bazisponttal esett vissza, a német allampapiroké pedig 2
bazispontos csokkenést mutatott a kereskedési nap végén.

Olaj- és  Csiitortokon az olaj arfolyama a hét kozepén tortént novekedést kovetéen
aranyarfolyam enyhén visszaesett. A Brent olaj 0,64 szazalékkal, a WTI olaj ara pedig 0,50
szazalékkal csokkent a kereskedési nap végére, mikozben mindkét olaj

benchmark horddénkénti ara az 50 dollaros hatar folott maradt. A vezetd

devizakhoz képest er6s6dd dollar az olaj aranak ndvekedésében is érezteti

hatdsat. Az orosz energialigyi miniszter televizids interjuja szerint naponta 200

horddoval csokkentik a kitermelést, és a decemberi nemzetkozi
megallapodasnak megfelel6éen a napi 300 hordds csokkentési szint elérését
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tervezik. A tobbi nagy olajexportdld orszag kozott azonban még nincs teljes
0sszhang a tovabbi csokkentésre vonatkozdan.

Nyersanyagok

Brent olaj $52,87 -0,64%
Arany $1248,00 -0,27%

WTI olaj $50,17 -0,50%

Az arany arfolyama a hét elején kezd6do6tt enyhe emelkedés utan csiitortokon
ujra csokkenéssel zart. Az amerikai dollar a stabilitasat visszanyerve és a
technikai hatart atlépve az arany iranti keresletet kis mértékben visszavetette.
A nemzetk6zi piacon tapasztalt hosszabb stagnaldas, majd a szerddra
fokozatosan elért 1 256,80 dollaros unciankénti értéke utdn az arany dara a
csutortoki nap végén 1 248,0 dollarra esett vissza a mult héthez hasonld
tendenciat mutatva.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Amerikai A mult héten a szezonalisan kiigazitott adatok szerint az elemzék altal vartnal
munkaerdpiaci  jéval tobben, 258 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az
adatok Amerikai Egyesiilt Allamokban. Ez az el6z8 heti, mddositott adathoz képest
haromezer f6s csokkenésnek szamit. A négyhetes mozgdatlag — 7 750 f6s

emelkedést kovetben — 254 250 lett.
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