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Vezetoi dsszefoglalo

e Nyugat-Eurépaban kivalé napot zartak a borzék, a New York- indexek vegyes
teljesitményt nyujtottak.

e A 306-0s szint ald sillyedt az eurd/forint arfolyam tegnap.

o Atlag kozeli forgalom mellett 0,4 sz4zalékos pluszban zart a hazai borze.

e A magyar allampapirok masodpiaci hozamait stagnalas jellemezte tegnap.

e A tegnapi 3 hdonapos DKJ-aukcién magas vételi érdekl6dés mellett csokkent az
aukcids atlaghozam.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara valtozatlanul 140 ponton allt a legfrissebb

jegyzés alapjan.
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Kedd délel6tt az eurd gyenglilése kovetkeztében a 305-0s szint ald sillyedt vissza
az eurd/forint kurzus. A délutan folyaman végul a 306-os szint kézelében
stabilizalédott az arfolyam, ma reggel 305,8-ndl jartak az eurd jegyzései. A
svajci frankkal szemben 0,43 szazalékkal értékel6dott fel a forint, a dollarral
szemben azonban 0,57 szazalékkal gyengililt a hazai fizet6eszkoz.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 305,76 -0,89% EUR/USD 11,1138 -1,48% GBP/USD 11,5512 -0,92%
CHF/HUF 293,06 -0,43% EUR/CHF  1,0430 -0,43% EUR/CZK 27,36 0,00%
USD/HUF 274,52 0,57% USD/JIPY 120,85 0,76% EUR/PLN  4,0490 -0,56%

Az eurdzonas kotvénypiaci folyamatokkal kapcsolatos aggodalmak az euré 1,48
szazalékos leértékel6déséhez vezettek a dollarral szemben. Az eurd/svijci frank
kurzus is csokkent, 0,43 szazalékkal. A régids devizak koziil a lengyel zloty 0,56
szazalékos er6s6dést mutatott a kozos eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

A nyugat-eurdpai parketteken tegnap kedvezé befektetdi hangulat uralkodott,
amely a hazai borzén is éreztette hatasat. A BUX atlag koézeli, 9,1 milliard
forintos forgalom mellett 0,4 szazalékkal haladta meg hétf6i zardértékét. A
hazai blue chipek vegyes teljesitményt nyujtottak: a Telekom és a MOL 1 szazalék
feletti pluszban zartak, azonban az OTP és a Richter részvények értéke 0,2-0,3
szazalékkal csokkent. A régids indexek korében nem alakult ki egyértelmdi irany:
a cseh és a roman borze pluszt ért el, mig a lengyel, a bolgar és az orosz tézsde
veszteséget konyvelt el.
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Stagndlas az
allampapirpiacon,
csokkend 3
hénapos DKJ
aukcids
atlaghozam

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 22334 04
OTP Bank 5930 -0,2
Richter Gedeon 4379 -0,3
Magyar Telekom 426 1,4
MOL 14845 1,3

Kedden valtozatlansag jellemezte a magyar allampapirok masodpiaci hozamait.
A DKJ-k, valamint a 3 és 5 éves benchmark kotvények hozamai stagnaltak, csupdn
a 10 és 15 éves papirok hozamai emelkedtek minimalis mértékben. Azonban a
tegnapi 3 hénapos DKJ-aukcidn — az elmult hetekben megszokottnal nagyobb
vételi érdeklédés mellett — 40 milliard forint Osszegben vont be forrast az
addssagkezeld. Az aukcids atlaghozam 5 bazisponttal, 1,43 szazalékra sillyedt;
tavaly oktéber 6ta nem jart ilyen alacsony szinten a hozam. Magyarorszag 5 éves
CDS felara tovabbra is 140 bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

. Hozam Valtozas
Futamidé
(%) (bp)
M3 1,45 0
M6 1,45 0
M12 1,51 0
Y3 2,36 0
Y5 3,02 0
Y10 3,57 1
Y15 3,65 1
Bubor ON 1,73 6
5 év CDS 140 0
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

Romlé gazdasagi Majusban 41,9 ponton all a ZEW aAltal kozzétett német gazdasagi
hangulat hangulatindex, ez tobb mint 10 pontos visszaesést jelent az el6z6 hénaphoz
Németorszagban

képest, amikor szintén csokkenés volt. A gyengébb szamok elsésorban a
visszafogott els6 negyedéves novekedési adatokkal magyardzhatdéak. A ZEW
eurdzénara vonatkozo indexe is csokkent a honapban, méghozza 61,2 pontra az
aprilisi 64,8-rol.

Nemzetkozi Eurépai indexek Amerikai indexek

részvényindexek Z4r6 Valtozds (%) Zar6 Valtozas (%)
DAX 11 853 2,23 Dow Jones 18 252 0,07
CAC 40 5117 2,09 S&P 500 2128 -0,06
FTSE 100 6995 0,37 Nasdaq 5070 -0,17

A tegnapi napon kivalo teljesitményt nyujtottak a vezeté nyugat-eurdpai
borzék, ami foéként az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) bejelentésének volt
koszonhet6. A bank egyik vezetdje kijelentette, hogy el6rébb hozzak, illetve
novelik az eszkozvasarlast, amely ez eurd gyengiiléséhez (dollarer6sddéshez)
vezetett, ez pedig az olajar csokkenését tdmogatta. A jo hangulatot a ZEW német
gazdasagi hangulatindexe sem tudta elrontani, a befektet6k anndl inkabb
indokoltnak tartottak az EKB lépését. Az Egyesiilt Allamokban csak a Dow Jones
indexe zart pozitiv tartomanyban. A tegnapi rekorddéntések utan realizaltdk a
profitot a befektet6k, masrészt a kiskereskedelmi szektorbdl csalddast kelté
eredmények érkeztek. Ugyanakkor a kedvezd lakdspiaci adatok erGsitették a
dollart, valamint ismét felerdsitették a Fed kamatemelésének esélyét.

10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

kOtvenyhozamOk Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,80 -5 Németorszag 0,61 -4
Olaszorszag 1,82 -9 Franciaorszag 0,89 -5
Portugdlia 2,36 -5 USA 2,26 3
Az eurdzénaban tegnap altaldnos hozamcsdkkenés volt megfigyelhet6, miutan az
EKB bejelentette, hogy noveli eszkdzvasarlasait. Emellett a gorog addssagvalsag
Ugyében is torténtek pozitiv fejlemények.
Csokkent az Kedden csokkent a két olaj benchmark arfolyama: WTI ara 3,7 szazalékos
olajar csokkenést kovetéen horddonként 58 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent

3,4 szazalékot veszitett értékébdl, igy horddonként 64 dollaron fejezte be a
kereskedést. Az energiahordozd aranak csékkenése mogott a dollar er6sodése
all. Az arany arfolyama 1,7 szazalékkal keriilt lejjebb tegnap, unciankénti 1206,7
dollaron fejezve be a napot. Itt is az amerikai valuta er8sodése valtott ki
ellentétes irdnyu mozgast.
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