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= Szerda reggelre a hazai fizet6eszk6z és a vezeté devizdk arfolyama vegyes
elmozdulasokat mutat.

= A BUX 8,4 milliard forintos atlag alatti részvényforgalom mellett 1,13 szdzalékos
er6sddéssel zarta a keddi kereskedést.

= Az allampapirpiacon a tegnapi napon vegyes hozamvaltozasok voltak
megfigyelhet6ek, a legnagyobb mértékben az 1 éves lejaratu diszkont kincstarjegy
hozama valtozott.

= A magyar CDS értéke valtozas nélkiil 139,27-es értéken allt kedden.

= Amerikdban az olajarak emelkedése, Eurdépaban a kedvez6 negyedéves GDP adatok
és a német ipari termlés emelked§ statisztikdi hoztak lendiletbe a tézsdéket.

» Arupiaci benchmarkok zardszintjei a kereskedés forduldjan [véltozas az el6z8 napi
amerikai zardszinthez képest]:
Brent olaj 51,44 USD/hordé [+1,73%];
WTlolaj 50,36 USD/hordé [+1,33%];
Arany 1 247,00 USD/uncia [0,00%].

= Az dllampapirok referencia hozamai jelent6s mértékben csdkkentek hétf6hoz
képest.

= Avdartnal jobb novekedést mutatott az eurozéna gazdasaga.

Magyar t6ke- és devizapiac

Minimalis EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
valtozasok a forint

érfolyaméban a Ma reggel 310,33 27,016 4,3488 282,82 273,03
vezetl devizakkal

szemben 30 napja 315,46 27,01 4,4306 285,36 277,08

Szerda reggelre a hazai fizet6eszkoz és a vezet§ devizdk arfolyama vegyes
elmozdulasokat mutat, azonban egyik esetben sem volt jelent6s az
arfolyamvaltozas. Az eurd/forint arfolyam a forint minimalis gyengllése utan



310,33-es szinten allt ma reggel, am a dollarral és a frankkal szemben
kismérték( er6sodés volt megfigyelhetd. A forint ismét a 30 napos szintje alatt
helyezkedik el mindharom vezet6 devizaval szemben. A cseh korona és a
lengyel zloty arfolyamaban szintén enyhe leértékel6dés volt megfigyelhet6 az
eurohoz képest.

Atlag alatti A BUX 8,4 milliard forintos atlag alatti részvényforgalom mellett 1,13 szazalékos
forgalom mellett erGsodéssel zarta a keddi kereskedést. Csokkenést a vezet6 részvények kozil
er6s6dés a csak a Magyar Telekom esetében regisztraltak. A legjobban az OTP teljesitett,

budapesti t6zsdén amelynek darfolyama 1,61 szazalékkal né6tt. A régidés tézsdék tobbsége

novekedéssel zarta a kereskedést, csak a torok ISE-100 mutatott mérsékelt, 0,6
szdzalékos csokkenést. A nap nyertese az orosz RTS volt, amelynek értéke, 2,8
szazalékkal keriilt feljebb.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 27 394 1,13%
BUMIX 1759,35 -0,13%
OTP Bank 7000 1,61%
Richter 5702 1,01%
Magyar Telekom 450 -0,22%
MOL 16565 1,25%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

Vegyes Az dllampapirpiacon a 3 hdnapos diszkont kincstarjegyek hozama nem
hozammozgasok a valtozott, azonban a 6 hdnapos és az 1 éves papirok esetében csdkkentek a
magyar

hozamok, a 6 hdnapos lejarat esetében jelent6sebb mértékben, 13 bazisponttal
allampapirpiacon . .- .

esett a hozam. A hosszu szegmensben csak 1 bazispontos elmozduldsok voltak
megfigyelhet6ek. A magyar CDS értéke valtozas nélkil a 139,27-es értéken allt

kedden.

A régids allampapirhozamok Lengyelorszag kivételével minimalis novekedést
mutattak kedden, egyarant 1 bazisponttal kerultek feljebb a hozamok. A lengyel
10 éves papirok hozama 3 bazisponttal csokkent. Az azonos futamidejd magyar
allamkotvény relativ helyzete ezen orszagokhoz viszonyitva nem valtozott
jelentdsen.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés 2



Régios dllampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,16 -3
Romania Y10 3,61 1
Csehorszag Y10 0,51 1
Szlovakia Y8 0,36 1

Maésodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%) Viltozas (bp)
M3 0,87 0
M6 0,93 -1
M12 0,865 -13
Y3 1,8 -1
Y5 2,42
Y10 3,41
Y15 3,58
Bubor ON 0,79 -2
5 év CDS 139,27 0

Régids 5 éves CD5-ek alakulisa az elmult 1 hénapban
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Magyar makrogazdasagi hirek

959 millio eurd volt A KSH adatai szerint 2016. aprilisdban az export euréban szamitott értéke 5,1
a kiilkereskedelmi

; - szdzalékkal nétt, az importé 1,9 szdzalékkal csokkent az el6z8 év azonos
tobblet aprilisban

id6szakahoz képest. A kilkereskedelmi tobblet 527 millié eurdval béviilt. Az év
els6 négy honapjaban a kivitel euréértéke 2,5, a behozatalé 1,2 szazalékkal
emelkedett.
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M43jusban 0,2 A fogyasztéi drak majusban atlagosan 0,2 szdzalékkal alacsonyabbak voltak,

szazalekkal mint egy évvel kordbban a KSH szerint. Ezen id6szak alatt jelentds mértékben
csokkentek a

= csokkent az Uzemanyagok ara. A legnagyobb mértékben a fogyasztasi
fogyasztoi arak

fécsoportok kdzott a szeszes italok, dohanyaruk dragultak.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok o .
e Nemzetkozi allampapirpiac
Nemzetkozi t6zsdék , L
(10 éves lejaraton)
Stoxx 600 346 1,12% amerikai 1,71 -1
FTSE 100 6285 0,18% spanyol 1,46 -6
DAX 10 288 1,65% olasz 1,35 -5
S&P 500 2112 0,13% portugal 3,13 -8
DJIA 17 938 0,10% német 0,05 -3
Nikkei 225 16 830 0,93% francia 0,41 -4
Nyersanyagok

Brent olaj $51,44 1,73% Arany S1 247,00 0
WTI olaj $50,36 1,33%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Amerikaban az olajarak emelkedése, Eurépaban a kedvezé negyedéves GDP
adatok és a német ipari termlés emelkedd statisztikai hoztak lendiletbe a
t6zsdéket. Az EUR/USD arfolyam valamelyest gyengult a hétf6i 1,1359 szintr6l
1,1346 szintre, szerda reggel viszont erGsodést mutat a kdzos eurdpai fizeté
eszkoz a dollarral szemben.

A 600 legnagyobb eurdpai vallalat részvényeibdl 6sszeallitott Stoxx 600 index
kiemelkedGen jé teljesitményt mutatott a keddi napon, az index 1 szazalékot
meghaladdan emelkedett az el6z6 napi szinthez képest. A Dax index a nap zard
mérlegét megvonva 1,65 szazalékos emlkedést mutatott. A német tézsde
szarnyakat kapott a hétf6i adatokkal szemben kedvezé iparagi jelentés utan — a
német szovetségi gazdasagi minisztérium tajékoztatasa szerint az ipar
termelése 0,8% szazalékkal emelkedett aprilisban az el6z6 hénaphoz képest,
két negativ hdnap utan. Nem jé napot zart viszont Daimler AG, a részvények
0,33 szazalékot esetek — az autdgyarté a hétf6i bejelentés szerint 1200
munkavallalét tervez elbocsatani észak-amerikai gyaregységeibél. A francia
tézsde szintén jo napot tudhat maga mogott, a CAC 40 1,2 szazalékot

emelkedett kedden.

Az USA t6zsdéi az erds hétfdi teljesitmények utan kedden — ha csak kicsivel is —
feljebb tudtak |épni. Az S&P 500 mezényben az olajkitermel6 és energetikai
cégek végeztek az élen. Nem jol teljesitettek viszont az egészségligyi és
pénzigyi szektor vallatai, a papirok kereskedési jegyzése csdkkend arfolyamok
mellett zajlott. Az S&P 500 az elmult negyedév egyik legjobb napi
teljesitményét mutatta. A Dow Jones index 0,1 szazalékos er6sodést kovetéen
atlépte 18 000 pontos vonalat aprilis 6ta el6szor az évben. A technolégiai
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részvényekkel sulyozott Nasdaq index teljesitménye csdkkenést mutatott,
melyet a biotechnoldgiai alindex 2,6 szdzalékos esése okozott a nap folyaman.

Allamkétvény piacok Az allampapirok referencia hozamai jelentds mértékben csékkentek hétf6hoz
képest. A Fed eln6k hétfsi nyilatkozata er6s mozgdst okozott a t6zsdéken és az
allampapirpiacokon egyarant. A pénteken napvildgot latott, a vartnal jéval
gyengéb munkaedrpiaci statisztikdk utan a piacok a kordbbinal kisebb
valoszinlséggel értékelik a juliusi kamatemelést. Yellen nyilatkozata korabbi
allaspontjat fenntartva tovabbra is kilatdsban hagyta a nydri kamatemelést, ha
azt a gazdasagi konjunktura lehet6vé teszi.

Olajarfolyam Kedden folytatédott az olajarak er6sodése a hétf6i ralli utan. Az augusztusi
hatdrid6s jegyzési szintek mind a Brent mind a WTI esetében tartdsan atlépték
a horddnkénti 50 dollaros szintvonalat a napi kereskedés soran. Az arfolyamok
emelkedése kimondottan jétékonyan hatott a kdolajkitermelS és energetikai
szektor papirjainak kereskedésében.

Aranyarfolyam Az arany arfolyama nem mozdult el az 1247 dolldros szintrél, az el6z6 napi
zardszinthez képest minimalis, 40 centes esést mutatott a hatdridds jegyzési

arfolyam.

Globalis makrogazdasagi hirek

Eurostat: Az els6 negyedévben 0,6 szazalékkal n6tt az eurozéna gazdasaganak GDP-je
A vartnal jobb 2015 utolsé harom hénapjahoz képest, az el6z6 év azonos idaszakahoz képest

novekedést mutatott
az eurozona
gazdasaga

pedig 1,7 szazalékkal n6tt a gazdasag teljesitménye — all az Eurostat
kozleményében. A szdmok meghaladtak a varakozdsokat, éves szinten az
Eurostat mar 2,2 szazalék korili béviiléssel szamol az eurozéna gazdasagaban.
A gazdasagi novekedést leginkdbb a haztartasok fogyasztdsanak bdviilése
huzta, de a kormanyzati beruhdzasok szintjének emelkedés is hozzajarult a GDP
novekedéséhez. A haztartasi kiadasok béviilése mogott az Eurostat elemzése az
elmult id6szakban csokkené energiadrakat emelte ki, igy tobb maradt
haztartasoknal az eurdpai gazdasaghoz jobban kot6d6 termékek, szolgdltatasok
fogyasztasara. Az ECB elemz6i azonban hozzatették — a masodik negyedévben
gyengébb ndvekedési adatok varhatok.
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