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Vezetoi dsszefoglalo

e Pénteken az amerikai t6zsdék 2 szazalék feletti pluszban zartak, az eurdpai
indexek estek.

e A forint az eurdval és a svajci frankkal szemben er6s6dott, a dollarhoz képest
gyengilt.

e A BUX értéke 7,2 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett 0,2 szazalékos
minuszban zart.

e Rovid lejaraton minimalisan, hosszu lejaraton jelentés mértékben emelkedtek a
hozamok az allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 159 bazisponton allt a pénteki

jegyzés alapjan.
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizet6eszk6z ma reggelre az eurdval és svajci frankkal szemben
erds6dott, mig a dollarhoz képest veszitett értékébdl. Az eurd/forint arfolyam a
312-es szinten tartdzkodott, ami a péntek reggeli szinthez viszonyitva 0,45
szazalékos forinter6sodésnek szamit. A CHF/HUF devizakereszt 0,19 szazalékos
valtozast kovetben a 288,19-es szintre mérsékl6dott, mig a dollarhoz képest 0,27
szazalékkal értékel6dott le a forint. A dollar egy egységéért 287,15 forintot adtak
a bankkozi devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 312,00 -0,45% EUR/USD 11,0861 -0,71% GBP/USD 1,5097 -0,21%
CHF/HUF 288,19 -0,19% EUR/CHF 11,0844 -0,03% EUR/CZK 27,01 -0,09%
USD/HUF 287,15 0,27% USD/IPY 123,28 0,60% EUR/PLN  4,3080 -0,49%

A dollar jol teljesitett az eurdval és az angol fonttal szemben is: az EUR/USD
kurzus ma reggelre 0,71 szazalékkal csokkent, mikézben az angol fonthoz
viszonyitva 0,21 szazalékkal er6sodott a dollar. Az eurd/svajci frank arfolyam
szinte valtozatlan maradt. A régids devizak koziil a cseh korona 0,09 szazalékkal,
a lengyel zloty 0,49 szazalékkal értékelddott fel a kozos eurdpai fizetbeszkozhoz
képest.

A pénteki enyhén pesszimista nemzetkozi hangulatban a BUX értéke 7,2 milliard
forintos atlag alatti forgalom mellett 0,2 szazalékkal keriilt lejjebb. A hazai blue
chipek koziul a Magyar Telekom és a MOL tudott erésodni: a tdvkozlési papirok
arfolyama 1,2 szazalékkal, az olajipari vallalat arfolyama 0,8 szazalékkal
emelkedett. Ezzel szemben az OTP arfolyama 1,4, a Richteré 0,4 szazalékkal
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Emelkedé
hozamok az
allampapirok
masodpiacan

csokkent. A régids indexek is f6ként minuszban zartak, kivéve a lengyel WIG-20
és a bolgar SOFIX arfolyamat. A lengyel index 0,01 szazalékos minimalis pluszban
zart, mig a bolgdr mutatd stagnalt. A legnagyobb veszteséget az orosz RTS index
konyvelhette el, melynek arfolyama 1,8 szazalékkal kerilt lejjebb.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 23629 -0,2
OTP Bank 5964 -1,4
Richter Gedeon 5402 -0,4
Magyar Telekom 417 1,2
MOL 13805 0,8

Rovid lejaraton enyhe mértékben, hosszu lejaraton jelent6sen emelkedtek a
hozamok a masodpiaci adllampapirok pénteki kereskedése soran. A diszkont
kincstarjegyek kozlil 3 hénapos lejaraton nem tortént valtozas, mig a 6 és a 12
hénapos lejarati DKJ-k hozama 1 bazisponttal feljebb kerilt. A hosszu
szegmensben 9-18 bazisponttal keriltek feljebb a hozamok. A legnagyobb
mértékld hozamnovekedést a 10 éves lejaratu allamkotvénynél regisztraltak.
Magyarorszag 5 éves CDS felara tovabbra is 159 bazisponton allt a pénteki
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,75 0
M6 0,81 1
M12 1,02 1
Y3 2,03 9
Y5 2,65 14
Y10 3,56 18
Y15 4,04 11
Bubor ON 1,10
5 év CDS 159 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmiult 1 hénapban
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USA: kedvezo
foglalkoztatasi
adatok

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Esett az olaj, n6tt
az arany ara

Nemzetkozi piacok

Az amerikai hatésagok pénteken tették kozzé az Egyesiilt Allamok
munkaerdépiacanak novemberi adatait. A jelentés szerint 211 ezer Uj munkahely

jott létre az USA gazdasagaban (a mez6gazdasagot nem szamitva), ami
jelentésen meghaladta az elGrejelzést (200 ezer). A friss munkaerdpiaci jelentés

tovabb erdsiti a kamatemelés valdszin(iségét az Egyesiilt Allamokban, azok utdn,
hogy az elmult héten Janet Yellen Fed-elndok tdébb megszdlalasaban is a
kamatemelés indokoltsagat emelte ki.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10752 -0,35 Dow Jones 17 848 2,12
CAC40 4715 -0,32 S&P 500 2 092 2,07
FTSE 100 6238 -0,59 Nasdaq 5142 2,07

A pénteki nap Amerikaban emelkedést, Eurdpaban csékkenést hozott a
t6zsdéken. Az Egyesiilt Allamokban a piacok egyfel§l pénteken korrigdltak a
csutortoki visszaesést, amelyet az EKB mult heti, a befektet6i varakozasokat
alulmuldé bejelentése idézett el6 a mennyiségi lazitds folytatdsardl. Masfeldl, a
friss munkaerépiaci adatok az amerikai gazdasdag életképességérdl adtak ismételt
tanudbizonysagot. Ez a hir tovabb erdsiti az amerikai kamatemelés idei
valdszinlségét, aminek hatdsara emelkedtek az amerikai pénziigyi cégek papirjai.
Szintén nGttek a tavkozlési vallalatok részvényarfolyamai, igy az indexek is
pluszban zartak. A két emlitett szektor emelkedése ellensulyozta az olajarak
tovabbi csokkenése miatt gyenglil6 energiacégek arfolyamesését. Eurdpaban
azonban tovabbra is minuszban zartak a mutatdk, részben a mult heti EKB
bejelentés hatasaként, masfel6l az olajarak esése miatt gyengélked6 eurdpai
energiacégek arfolyamcsokkenése miatt.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,74 0 Németorszag 0,69 2
Olaszorszag 1,66 3 Franciaorszag 1,01 2
Portugilia 2,49 -1 USA 2,28 -5

Pénteken vegyesen alakultak az allampapirhozamok a vizsgéalt orszagokban. Az
amerikai dllamaddssag finanszirozasa 5 bazisponttal csokkent. Eurépaban vegyes
a kép, a spanyol hozamok stagnaltak, leginkdbb az olasz &llamaddssag
finanszirozdsa valt dragabba.

Pénteken csokkentek az olajarak: a texasi WTI 1,11 dollaros, 2,2 szadzalékos
minuszt kévetéen 39,97 dollaros horddnkénti aron zart, mig az északi-tengeri
Brent értéke 84 centtel, 1,9 szazalékkal lejjebb kerilve 43 dollaros horddnkénti
aron fejezte be a kereskedést. Az olaj arfolyam-csdkkenését alapvetéen az OPEC
pénteki értekezlete idézte el6, amelyen a szervezet a jelenlegi kitermelési szint
fenntartasardl dontott, igy a piacok a globdlis tulkindlat fennmaraddsara
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szamitanak. Pénteken nétt az arany arfolyama: 22,9 dollarral, 2,2 szazalékkal
feljebb kerilve uncidanként 1084,10 dollaron fejezte be a hataridés kereskedést.
A pénteki draguldas eredményeként a nemesfém 7 hete el8szor tudott heti szintd
aremelkedést produkalni. Az arany arfolyammozgdsdban tovabbra is a mult heti
EKB-bejelentés hatadsa jatszott kozre, amely csiitortokon a dollar gyenglilését
idézte el.
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