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NEMZETGAZDASAGI hétf6, 2015. december 14.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

o Negativban zartak a t6zsdék a torténelmi mélyponton lévé olajarak miatt.

e Pozitiv amerikai makroadatok lattak napvildgot pénteken.

e Szerdan dont irdnyadd kamatratdjardl a Fed.

e Aforint mind a hdrom vezetd devizaval szemben er6s6dott.

e A BUX értéke 12,2 milliard forintos atlag feletti forgalom mellett 1,5 szazalékos
minuszban zart.

e Rovid lejaraton vegyesen teljesitettek, hosszu lejaraton emelkedtek a hozamok a
masodpiaci dllampapirok pénteki kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 166 bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan 5
bazispontos emelkedést kovetGen.

e 10,1 szazalékkal n6tt az ipari termelés oktoberben.

e 4,8 szazalékkal névekedtek a mez6gazdasagi termelGi drak oktdberben.



Er6sodott a forint
a vezetd
devizakkal
szemben

Minuszban zart a
hazai tézsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizet6eszk6z ma reggelre mind a harom vezet6 devizaval szemben
ersodott. Az eurd/forint arfolyama 316,47-es szinten tartézkodott, ami a
péntek reggeli szinthez viszonyitva 0,22 szazalékos forinter6s6désnek szamit. A
CHF/HUF devizakereszt 0,19 szazalékos valtozast kovetGen 292,94-es szintre
mérséklédott, mig a tengerentuli devizdval szemben 0,42 szdzalékot er6sodott a
hazai fizet6eszkoz. A dollar egy egységéért 288,6 forintot adtak a bankkozi
devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 316,47 -0,22% EUR/USD 1,0959 0,21% GBP/USD 11,5193 0,34%
CHF/HUF 292,94 -0,18% EUR/CHF 1,0795 -0,14% EUR/CZK 27,01 0,01%
USD/HUF 288,60 -0,42% uUsSD/IPY 121,14 -0,74% EUR/PLN  4,3620 0,38%

A eurd-dollar és font-dollar devizaparok esetében a dollar gyengilt, 0,21
szazalékot veszitett értékébdl az eurdval és 0,34 szazalékot az angol fonttal
szemben. A régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is rosszabbul
teljesitett a k6z6s eurdpai fizetéeszk6zhoz képest, mint a forint. A cseh korona
minimalisan gyengiilt, a lengyel zloty 0,38 szazalékkal leértékel6dott az eurdval
szemben.

A nemzetkdzi piacon kialakult kedvez6tlen hangulat, a hazai t6zsdén is éreztette
hatdsat. A BUX értéke 12,2 milliard forintos atlag feletti forgalom melett 1,5
szazalékkal keriilt lejjebb. Az olajarak csokkenése ellenére a MOL szenvedte el a
legkisebb veszteséget, 0,4 szazalékos eséssel. Az OTP Bank 2, a Richter Gedeon,
2,1 szazalékot mérséklédott, a Magyar Telekom 1,2 szdzalékos minuszban zart. A

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



Vialtozatlan vagy
emelkedd
hozamok az
allampapirok
masodpiacan

régids indexek is minuszban zartak, kivéve a bolgar SOFIX arfolyamat, mely 0,9
szazalékkal er6sodott. A legnagyobbat a lengyel WIG-30 index csokkent, melynek
arfolyama 0,31 szazalékkal kertilt lejebb.

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 23126 -1,5
OTP Bank 5750 -2,0
Richter Gedeon 5300 -2,1
Magyar Telekom 409 -1,2
MoOL 13700 -0,4

Rovid lejaraton stagnaltak és emelkedtek, hosszu lejaraton emelkedtek a
hozamok a masodpiaci allampapirok pénteki kereskedése soran. A diszkont
kincstarjegyek koziil a 6 hénapos lejaraton nem tortént valtozas, mig a 3 és 12
hénapos lejaratu DKJ-k hozama 2-2 bazisponttal kerilt feljebb. A hosszu
szegmensben 5 éves lejaraton 15, 10 éves lejaraton 10 és 15 éves lejaraton 9
bazisponttal emelkedtek a hozamok. Magyarorszag 5 éves CDS felara 166
bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan 5 bazispontos emelkedést kévetéen.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,75 2
M6 0,76 0
M12 1,05 2
Y3 2,19 5
Y5 2,87 15
Y10 3,63 10
Y15 4,11 9
Bubor ON 2,15
5 év CDS 166 5

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
200

170

140

110

80

50

20

2015.11.11
2015.11.13
2015.11.15
2015.11.17
2015.11.19
2015.11.21
2015.11.23
2015.11.25
2015.11.27
2015.11.29
2015.12.01
2015.12.03
2015.12.05
2015.12.07
2015.12.09
2015.12.11

s HU o C7 s Pl s SK

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



10,1 szazalékkal
nétt az ipari
termelés
oktdéberben

4,8 szazalékkal
novekedtek a
mezdégazdasagi
termel6i arak
oktoberben

Pozitiv amerikai
makroadatok

Heti események

Nemzetkozi
részvényindexek

2015 oktoberében az ipari termelés volumene 10,1 szazalékkal haladta meg az
egy évvel korabbit. A munkanaphatastdl megtisztitott index 12,7 szazalékkal
emelkedett. A termelés 2015 elsé tiz hdnapjaban 7,1 szazalékkal nagyobb volt az
el6z6 év azonos idGszakinal. Az ipari export volumene 14,5 szazalékkal
meghaladta a 2014. oktdberit. A feldolgozdipar exportértékesitésének tébb mint
felét ado két alag kozul a 38 szazalékot kitevd jarmlgyartas kivitele 24
szazalékkal nétt. A masik meghatdrozé aldg, a feldolgozéipari export 16
szazalékat nyujté szamitogép, elektronikai, optikai termék gyartdsanak kulpiaci
eladasai 15 szazalékkal emelkedtek. Az ipar belfoldi értékesitése 5,2, ezen beliil a
feldolgozdiparé 7,1 szazalékkal nagyobb volt, mint egy évvel korabban.

2015 oktdéberében a mezdégazdasagi termelGi arak 4,8 szazalékkal emelkedtek
az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A novekedés a ndvényi termékek aranak
12,2 szazalékos emelkedésével fligg 6ssze, mikdzben az éI6 allatok és dllati
termékek ara tovabbra is csokkent, 5,9 szdzalékkal. Minden kiemelt novényi
termékcsoport dra emelkedett: a legkisebb mértékben a burgonyaé (9,0

szazalék), a legnagyobb mértékben a gyiimolcsoké (26 szazalék).

Nemzetkozi piacok

Pénteken tobb amerikai makroadat is napvilagot latott. A kiskereskedelmi
eladasi szamok az elemzdi varakozdsoknak megfelel6en enyhén novekedtek 0,1
szazalékpontot. A nagykereskedelmi arak szintén néttek, ami pozitiv az inflacids
varakozdsokhoz képest és meghaladta az elemzGi varakozasokat is.

A héten egyértelmlien az amerikai jegybank, a Fed ulését kiséri a legnagyobb
varakozds. A kedden kezd6d6 (iléssorozat eredményeként a befekteték
egyértelmlen azt varjdk, hogy 2006 o6ta elGszor fogja emelni iranyadd
kamatlabat az intézmény. Mindekdzben megallapodott a francia kormany a
japan Nissan autogyartoval. A megdllapodas értelmében a Renaultban tovabb
noveli befolyasat az allam, mig kevesebb beleszélast kap a Nissan ligyeibe. A hirt
a részvénypiacok rosszul fogadtak, a Renault részvényei 5 szdzalékot zuhantak. A
hét tovabbi varhaté eseményei: Draghi (EKB) nyilatkozata (hétfG), amerikai és
brit inflaciés adatok (kedd), épitési engedélyek szamanak alakuldasa az USA-ban
és német nagykereskedési szamok (szerda), munkanélkiiliségi el6zetes adatok az
USA-ban és német lzleti kbrnyezeti benchmark szamok megjelenése (cstitortok),
japan inflaciés adatok (péntek).

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10 340 -2,44 Dow Jones 17 265 -1,76
CAC 40 4 550 -1,84 S&P 500 2012 -1,96
FTSE 100 21015 -1,84 Nasdaq 4933 -2,22

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



Pénteken mindenhol er6sen vorés tartomanyban zartak a tézsdék. Mindkét
helyen az olajarak ismételt csokkenése hozta meg az esést. Az eurdpai
benchmark index, a Stoxx 600 egymas utan negyedik napja esett. Kiléndsen az
olaj- és gazarindexek estek nagyot (6,2 szazalékot). A Fed varhaté kamatemelése
erdsiteni fogja a dollart, ami igy érezteti majd a hatasat a nyersanyag drakon is.
Németorszagban pénteken inflacids jelentést tettek k6zzé, ami alulmaradt az EKB
inflacios célkitlizésének, emiatt a keresked6k eladdi pozicidkat vettek fel
Németorszagban. Eurdpdban a nagy szektorok kozul egyediil a fogyasztasi cikkek
részvényei tudtak emelkedni. Az amerikai indexek szeptember 28-a 6ta nem
estek ekkorat mint pénteken.

10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

k6tvényhozamok Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,63 1 Németorszag 0,54 -3
Olaszorszag 1,54 -1 Franciaorszag 0,87 -2
Portugalia 2,46 2 USA 2,14 -10

Pénteken nagyrészt hozamesés volt az dallamkotvények masodpiacan. A
legnagyobb esés az amerikai dallampapirok estében volt, ami egyenes
kdvetkezménye az év végi erds részvénypiaci esésnek. A vildgon a legolcsdbban
finanszirozhaté dllamaddssagok jelenleg a svdjci és a japan, 6ket kovetik a német
és holland kotvények.

Ismét torténelmi Pénteken tovabb estek az olajarak: a texasi WTI 3,1 szazalékos minuszt
mélységben az kdvet6en 35,62 dollaros horddonkénti aron zart, mig az északi-tengeri Brent
olajarak, értéke 4,5 szazalékkal lejjebb kertilve 37,93 dollaros horddnkénti aron fejezte be
ergsodott az a kereskedést. Mindkét olaj benchmark 11 szazalékot értékelddott le a héten az
arany

OPEC eladéi nyomdsa miatt. A kartell szervezet nem régiben nyilvanossagra
hozott jelentése nem valdszin(siti azt, hogy az év végéig visszafordul az aresés.
Az arany arfolyama noétt pénteken, ugyanakkor a héten 0Osszességében
rosszabbul teljesitett. Pénteken 3,7 dollarral, azaz 0,4 szazalékkal lejjebb kerilve
uncianként 1075,7 dollaron fejezte be a hatarid6s kereskedést. Az elemz6k
tovabbra is az arany olajjal ellentétes armozgasat valdszindsitik.
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