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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama mindharom vezetd devizaval szemben
gyengiilt.
= A BUX 9,7 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,4 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a mult hét utolsé kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
nem vdltoztak a hozamok, a hosszu szegmensben pedig 3-4 bazispontos
hozamemelkedés volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 88-as értéken tartdzkodik.
= 2019 marciusaban a hazai kiskereskedelmi Gzletek forgalmdanak volumene
4,9 szazalékkal haladta meg az el6z6 évi szintet.
= Magyarorszagon 2019 els6 negyedévében 3661 Uj lakds épilt, ami
7,9 szazalékkal tobb mint egy évvel kordbban.
= Tobbségében pozitiv hangulat jellemezte a vezet6 részvényt6zsdéket
pénteken.
= Vegyesen teljesitettek a nemzetkozi allampapirok piacai pénteken.
» Arupiaci  benchmarkok  zarészintjei  [valtozdas az  el6z8  napi
zardarfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 70,75 USD/hordé [+0,10%];
- WTlolaj 61,94 USD/hordé [+0,20%];
- Arany 1 281,30 USD/uncia [+0,70%].
= Az Eurostat altal pénteken kozzétett els§ becslés szerint az eurdzdonaban
2019. aprilisban 1,7 szazalék volt az éves inflacié mértéke.
* Az Amerikai Egyesiilt Allamok Munkaiigyi Minisztériumanak kozleménye
szerint az orszagban 2019. aprilisban 263 ezer fével n6tt a mezégazdasagon
kivali ~ foglalkoztatottak szama, és ezzel a munkanélkiliségi rata

3,6 szazalékra csokkent.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF

Ma reggel 323,41 25,71 4,2850 284,53 288,92

30 napja 319,98 25,65 4,2866 285,39 285,02
Hétf6é reggelre a forint arfolyama mindhdarom vezetd devizaval szemben

gyengilt A hazai fizet6eszk6z az eurd és a dollar esetében a 30 napos szintje
felett, a svdjci frank viszonylatdban e szint alatt tartézkodik. A régids devizak
kozil az eurdval szemben a cseh korona a 30 napos szintjén, a lengyel zloty
pedig e szint alatt all.

A BUX 9,7 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,4 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a mult hét utolsé kereskedési napjat. A hazai vezetd
blue chipek — a Magyar Telekom kivételével — negativan teljesitettek. A nap
vesztese 3,03 szdzalékos csOkkenéssel a vezets olajipari vallalat volt. A vizsgalt
régios t6zsdék — az orosz index kivételével — negativan zartak a pénteki napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 41775 -1,40%
BUMIX 4 344,45 -0,49%
OTP Bank 12570 -1,18%
Richter 5685 -0,44%
Magyar Telekom 462,5 0,76%
MOL 3196 -3,03%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével — nem

valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben pedig 3-4 bdazispontos
hozamemelkedés volt megfigyelhetd. A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a
88-as értéken tartézkodik. A vizsgalt régids allampapirhozamok koziil a szlovak
addssagfinanszirozas terhe 1 bazisponttal kerilt lejjebb, a roman papirok
értéke ezzel szemben 2 bazisponttal ndvekedett, mig a lengyel és a cseh

10 éves dllampapirok esetében nem tortént valtozas.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,04 0
Romania Y10 5,04 2
Csehorszag Y10 1,89 0
Szlovakia Y8 0,31 -1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,02 -1
M6 0,06 0
M12 0,195 0
Y3 1,485 4
Y5 2,275 4
Y10 3,335 3
Y15 3,825 3
Bubor ON 0,06 0
5 év CDS 88 0

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Magyar makrogazdasagi hirek

4,9 szazalekkal A Kozponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatdja szerint 2019 madrciusaban
emelkedett

a kiskereskedelmi
Uzletek forgalma

a kiskereskedelmi Uzletek forgalmanak volumene a nyers adatok szerint
4,9, naptarhatdstél megtisztitva pedig 5,9 szdzalékkal haladta meg az el6z6 év
azonos id8szaki adatat. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes
kiskereskedelmi Uzletekben 1, a nem élelmiszer-kiskereskedelmi tzletekben és
az lUzemanyag-kiskereskedelemben egyarant 14,3 szazalékkal emelkedett az
értékesités naptdrhatastdl megtisztitott volumene. 2019. janudr—marciusban a
forgalom volumene 6,5 szdzalékkal nagyobb volt az el6z6 év azonos id&szakinal.

Hazai A KSH gyorstajékoztatdsa szerint 2019 elsé negyedévében 3 661 Uj lakas épiilt,
lakasépitések, amj 7,9 szazalékkal tobb, mint egy évvel korabban. A kiadott épitési engedélyek
épitési engedélyek és egyszerl bejelentések alapjan épitendd lakdsok szdma 9 639 volt,

2,1 szazalékkal kevesebb, mint 2018 azonos id&szakdban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 390 0,39%
FTSE 100 7381 0,40%
DAX 12413 0,55%
S&P 500 2946 0,96%
DJIA 26 505 0,75%
Nikkei 225 22 259 -

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbségében pozitiv hangulat jellemezte a vezet6 részvénytGzsdéket
pénteken. A tengerentuli t6zsdék emelkedéssel zartdk a hét utolsé napjat.
A piaci szerepl6k kedvezSen fogadtak az Egyesiilt Allamokbdl beérkezd, aprilisi
munkaer6piaci adatsort, miutdn a mez6gazdasdgon kivil foglalkoztatottak
szdma az el6zetes varakozdsokat feliilteljesitve 263 ezer f6vel boviilt, és igy a
munkanélkiliségi rata 3,6 szdzalékra siillyedt. Ennek eredményeként a Dow
Jones 0,75 szazalékos, az S&P 500 pedig 0,96 szdzalékos pluszban zarta a
kereskedést. A technolégiai papirokat tomorit6 Nasdaq kompozit index
1,58 szazalékkal kerilt feljebb, és 8 164 pontos rekordértékre emelkedett.
Az eurdpai piacok kovették az amerikai trendeket, a pan-eurdpai Stoxx 600
0,39, a frankfurti DAX 0,55 szdzalékot tudott erdsédni pénteken. A vizsgalt
eurdépai t6zsdék kozil egyedil a londoni FTSE 100 jelentett kivételt,
0,4 szazalékos veszteségével. Ma reggel a Tavol-Keleten zuhandsba kezdtek az
indexek, miutdn Donald Trump elndk vasarnap kozolte, hogy 25 szdzalékra
emeli a kinai termékek vamtarifajat a jelenlegi 10 szazalékrol. A két orszag
kozotti kereskedelmi targyalasok végkimenetele igy bizonytalanna valt. A japan
t6zsde zarva tart az Uj csaszar, Naruhito majus 1-i beiktatdsa miatt meghirdetett
10 napos nemzeti Unnep miatt.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,53 -2
spanyol 0,99 -1
olasz 2,55 0
portugal 1,13 1
német 0,02 0
francia 0,37 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen teljesitettek a nemzetkozi allampapirok piacai pénteken. A vizsgalt
10 éves nemzetkozi allamkotvények kozil csak a portugal kétvény hozama
emelkedett az elmult hét utolsé napjan. A francia és a spanyol papirok hozama
1, az amerikaié 2 bazisponttal kerlt lejjebb. Az olasz és a német kotvények
esetében nem tortént valtozas.
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Olaj- és A hataridds olajarak emelkedtek pénteken. Az Iran elleni olajszankcidk és a
aranyarfolyam  venezuelai politikai z(irzavar, a globalis nyersolajpiacok szlikilléséhez vezetett.
Ezzel szemben az amerikai kitermelés tovabbra is rekord szinten All.
A kereskedG6k ezen fellil feszilten figyelik Szaid-Arabia kovetkez6 l1épését, mivel
az orszag még nem dontott afelél, hogy tovabb folytatja kitermelés-csokkentési
politikdjat, vagy inkabb kiegyenliti a piacon fellelhet6 hidnyt. Az észak-amerikai
West Texas Intermediate olajmin&ség horddnkénti ara juniusi hataridére 0,2,
mig a globalis benchmark Brent minéség juliusi hataridére 0,1 szazalékkal kerdilt
tobbe a kereskedés végére. A WTI olajfajta igy 61,94, a Brent pedig 70,75
dollaros horddnkénti aron zarta a hetet.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 70,75 0,10%
Arany $1281,30 0,70%
WTI olaj $61,94 0,20%

A hét utolsé napjan dragult az arany a nemzetko6zi hataridés piacon. A vartnal
pozitivabb amerikai munkaerépaici adatok kedvezéen befolyasoltdak a
nemesfém 4arat, igy a pénteki kereskedés soran a juniusi hatarid6s ar
0,7 szazalékkal, azaz 9,3 dollarral emelkedett uncidanként, a kereskedést pedig
1281,3 dollaron zarta. Ezzel az er&sodéssel a nemesfém valamennyire
korrigdlta az elmult héten szerzett veszteségét.

Globalis makrogazdasagi hirek

Novekvd inflacio Az Eurostat altal pénteken koézzétett elsé becslés szerint az eur6zénaban
az eurézonaban 2019, aprilisban 1,7 szazalék volt az éves inflaci6 mértéke, ami
0,3 szazalékponttal magasabb a marciusban mért adatnal. Az arak az eurézéna
gazdasaganak valamennyi szektordban novekedtek. A legnagyobb Utemd,
5,4 szazalékos darnovekedést az energiaszektorban regisztraltdk. Joval
mérsékeltebb, 1,9, illetve 1,5 szazalékos volt az aremelkedés a szolgaltatas
szektorban, valamint az élelmiszer, ital, dohany arufécsoportban.
Az energiaszektoron kivili ipari termékek ara ugyanakkor csak minimalisan
(0,2%-kal) valtozott az elmult évben.
Csokkend amerikai Az Amerikai Egyesiilt Allamok Munkaligyi Minisztériumanak kozleménye
munkanélklliség szerint az orszdgban 2019. aprilisban 263 ezer fével nétt a mezdgazdasagon
kiviili foglalkoztatottak szama, és ezzel a munkanélkiiliségi rata 3,6 szazalékra
csokkent. A legjelent6sebb novekedést a szakmai és Uzleti szolgaltatasok, az
épitGipar, valamint az egészségligyi és szocidlis ellatas teriletén mérték.
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