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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt,
a svajci frank viszonylatdban azonban er6sodott.
= A BUX 7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,62 szazalékos
csokkenéssel zarta a hétf6i kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 1-2 bazisponttal emelkedtek a
hozamok, a hosszu szegmensben szintén 1-2 pontos hozamnoévekedés volt
tapasztalhatd.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 86-os értéken tartdzkodik.
= Veszteséggel indult a hét a részvényborzéken.
» Emelkedtek a hozamok a 10 éves allamkotvények tegnapi kereskedése
folyaman.
» Arupiaci benchmarkok  zardszintjei  [valtozds az el6z8  napi
zardarfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 71,97 USD/hordd [-0,33%];
- WTlolaj 63,10 USD/hordd [+0,54%];
- Arany 1 277,30 USD/uncia [+0,13%].
= A termel6i darak Németorszagban 2,5 szazalékkal emelkedtek 2019

aprilisaban az el6z8 évhez képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 326,48 25,78 4,2963 289,44 292,57
30 napja 319,83 25,68 4,2802 280,53 284,47

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt,
A hazai
mindharom vizsgalt vezet6 nemzetkozi deviza esetében a 30 napos szintje felett

a svajci frank viszonylatdban azonban er8sodott. fizet6eszkoz
all. A régids devizak kozil az eurdval szemben a cseh korona és a lengyel zloty is
a 30 napos szintje felett tartézkodik.

A BUX 7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,62 szazalékos
csokkenéssel zarta a hétf6i kereskedést. A hazai vezet6 blue chipek —a Magyar
Telekom kivételével — negativan teljesitettek, a nap vesztese 1,4 szdzalékos
visszaeséssel az OTP volt. A vizsgalt régids t6zsdék vegyesen fejezték be a hét
els6 munkanapjat.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39631 -0,62%
BUMIX 4181,67 1,06%
OTP Bank 12 010 -1,40%
Richter 5015 -0,30%
Magyar Telekom 424 0,00%
MOL 3136 -0,38%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 1-2 bazisponttal emelkedtek
a hozamok, a hosszu szegmensben szintén 1-2 pontos hozamnovekedés volt
tapasztalhatd. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 86-os értéken
tartozkodik. A vizsgalt régids allampapirpiacokon toébbnyire emelkedtek a
hozamok: a szlovak addssagfinanszirozas terhe 1, a roman 2, mig a cseh 10 éves
allampapir hozama 3 bazisponttal kerilt feljebb. A lengyel papirok esetében

nem tortént valtozas.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,90 0
Romania Y10 5,02 2
Csehorszag Y10 1,83 3
Szlovakia Y8 0,26 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 1
M6 0,08 2
M12 0,225 2
Y3 1,32 2
Y5 2,105 1
Y10 3,175 2
Y15 3,725 2
Bubor ON 0,35 26
5 év CDS 86 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 377 -1,06%
FTSE 100 7311 -0,51%
DAX 12 041 -1,61%
S&P 500 2840 -0,67%
DJIA 25 680 -0,33%
Nikkei 225 21256 -0,22%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Veszteséggel indult a hét a részvényborzéken. Az USA és Kina kozott élessé
valt kereskedelmi viszdly nem tett jo6t az eurdpai t6zsdéknek sem, ahol a
technoldgiai és divatcégek részvényei is meggyengiltek. A londoni részvénypiac
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iranyado indexe ugyan 0,5 szazalék korul tudta limitalni a napi veszteségét, de a
pan-eurdpai Stoxx 600 index mar majdnem 1,1 szdzalékot, a frankfurti t6zsde
DAX mutatdja pedig mar 1,6 szazalék felett veszitett az értékébdél. A Wall
Streeten is a technoldgiai szektor konyvelte el a legnagyobb esést a Huawei
miatt élesedd ellentétek miatt, a szektor teljesitményét méré Nasdaqg index
csaknem 1,5 szdzalékot gyenglilt. Az Apple, az Intel vagy a Cisco mellett a Tesla
részvényeinek ara is esett hétfén. A blue chip részvényeket képvisel6 DJIA 0,3
szazalékkal, az iparvallalatok atlagat mutatdé S&P 500 pedig 0,7 szazalékkal
keriilt lejjebb az el6z6 napi zardéértékénél. A Tavol-Keleten ma hajnalban
vegyesen alakult a kereskedés, a kinai indexek emelkedni tudtak arra az éjszakai
hirre, hogy Donald Trump, az USA elndke 90 napos haladékot ad a Huawei
elleni intézkedések bevezetése aldl. Ezzel szemben a tokidi Nikkei index 0,2
szazalékot veszitett az értékébdl.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,41 2
spanyol 0,89 1
olasz 2,71 3
portugal 1,07 0
német -0,09 2
francia 0,31 3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedtek a hozamok a 10 éves allamkoétvények tegnapi kereskedése
folyaman. A legtobb vizsgdlt dllamkotvény esetében minimalis, 1-3 bazispontos
mértékben néttek a hozamok. Harom bazisponttal a francia és az olasz
allamaddssag terhe nétt, 2-2 bazisponttal az amerikai és a német papirok
hozama emelkedett, mig 1 bazisponttal a spanyol dallamkotvények hozama
valtozott. Hétfén a portugdl 10 éves dallampapirok hozama érdemben nem
valtozott.

Olaj- és  Vegyesen alakultak a hataridés nyersolaj arak a hét elsé napjan. A piacot az
aranyarfolyam  Opgc tagorszagok és a nem OPEC-tag olajkitermelék hétvégi talalkozéja utani
nyilatkozatok befolyasoltak. A taldlkozd f6 témaja a kitermelési stratégiak
megyvitatdsa volt a kdzelgd juniusi OPEC kozgylilés el6tt. A szaudi energialigyi

miniszter ugyan azt hangsulyozta, hogy a kitermelés korlatozasanak
meghosszabbitdasa varhatd, elemz6k mas orszagok nyilatkozataibdl azt
valdszinlsitették, hogy ebben még nincs egyetértés a targyald felek kozott. A
kitermelés visszafogasanak hatasara mar eddig is 40 szazalékkal néttek az

olajarak az év eleje 6ta, ezért a befektet6k elképzelhetének tartjak, hogy
juniusban véget vetnek a tagorszagok a korlatozasnak. Ezek hatasara a globalis
benchmarknak tekintett Brent olajfajta horddonkénti ara juliusi hataridére 24
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centet esett, és 71,97 dollaron zart. Az észak-amerikai irdnyadé WTI olajfajta
viszont 34 centtel dragult juniusra, és 63,10 dollarba keriilt a nap végére.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 71,97 -0,33%
Arany $1277,30 0,13%
WTI olaj $63,10 0,54%

Mérsékelt aremelkedést konyvelt el az arany arfolyama hétfén. Miutan
kétheti minimumat érte el a nemesfém a mult hét végére, kis mértékben felfelé
mozdult az arfolyama tegnap. Az aremelkedésben a dollar gyengélkedése és a
részvénypiacok negativ teljesitménye is kozrejatszott. Az 1,6 dolldros
aremelkedés utan juniusi hataridére egy uncia arany ara 1277,3 dollarig
emelkedett.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Enyhén emelkedé A német statisztikai hivatal, a Destatis tajékoztatdsa alapjan a termel6i arak
nemet termelSi  Németorszagban 2,5 szazalékkal emelkedtek 2019 &prilisdban az el6z6 évhez
arak képest, és 0,5 szazalékkal az el6z6 hdénappal Osszevetve. Az adat enyhe

emelkedést jelent az el6z6 havi adatokkal 6sszehasonlitva, amikor 2,4 szazalék

volt az éves aremelkedés lteme. A minden teriletre jellemz6 ardragulason

belil a termel6i drakra legnagyobb befolydssal 1évé energiaarak 6,6 szazalékkal

néttek, s ezen beliil az elektromos aram dara 10,8 szazalékkal lett magasabb az

egy évvel kordbbi szinthez képest. A fogyasztasi javak ara 1,6 szazalékkal dragult

egy év alatt, a targyi eszkozok 1,5 szdzalékkal, az élelmiszerek pedig 1,8

szazalékkal kertltek tobbe.
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