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VezetGi 0sszefoglald

= Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurd viszonylatdban stagndlt, a svdjci
frankhoz és a dollarhoz képest er6sodott.
= A BUX 9,3 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,17 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a pénteki kereskedési napot.
* A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyes hozzamozgasokat, a
hosszu szegmensben pedig 1-2 bazispontos hozamemelkedést regisztraltak.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak, a hosszu szegmensben pedig 2-5 bazisponttal emelkedtek a
hozamok.
= A magyar 5 éves CDS 1 bazispontos csokkenéssel a 97-es értéken all.
= A magyar export euréban szdmitott értéke 2017 augusztusaban 10, az
importé 13 szazalékkal emelkedett az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.
=  Vegyesen zartak pénteken a vezet6 nemzetkdzi részvényindexek.
= Eltér6 irdnyu hozammozgdsokat regisztraltak  a nemzetkozi
allampapirpiacokon.
= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 55,62 USD/hordd [-2,40%];
- WTlolaj 49,29 USD/hordo [-3,00%];
_ Arany 1 274,90 USD/uncia [+0,10%].
= Szeptemberben 0,2 szazalékponttal 4,2 szazalékra csokkent a

munkanélkiiliségi rata az Amerikai Egyesiilt Allamokban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,89 25,88 4,3092 271,89 265,82
30 napja 305,73 26,13 4,2492 267,50 254,04

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurd viszonylatdban stagnalt, a svijci
frankhoz és a dollarhoz képest er6sodott. A hazai fizet6eszk6z mindharom
vezet6 deviza ellenében a 30 napos szintje felett tartézkodik. A régidés devizak
kozil a cseh korona a 30 napos szint alatt, mig a lengyel zloty e szint felett all.

A BUX 9,3 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,17 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a pénteki kereskedési napot. A blue chipek vegyesen
teljesitettek: a Magyar Telekom stagnalt, a MOL gyengiilt, mig az OTP és a
Richter részvényeinek arfolyama erésodéssel zartak. A régids t6zsdeindexek — a
torok és az orosz index kivételével — pozitiv elmozdulassal fejezték be a
kereskedést a hét utolsé napjan.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37942 0,17%
BUMIX 3 059,55 0,27%
OTP Bank 10 305 0,63%
Richter 6725 0,51%
Magyar Telekom 482 0,00%
MOL 2962 -0,60%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hénapos DKJ kivételével — nem
valtoztak, a hosszu szegmensben pedig 2-5 bazisponttal emelkedtek a
hozamok. A magyar 5 éves CDS 1 bazispontos csdkkenéssel a 97-es értéken all.
A régios dllampapirhozamok mindegyike emelkedett: a lengyel addssag-
finanszirozas terhe 9, a roman és a cseh papirok hozama 2 baziponttal, a

szlovak 8 éves allamkdtvény hozama pedig 1 bazisponttal kerdilt feljebb.

Régios allampapirhozamok

Futamidd

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10

Csehorszag Y10

Szlovakia Y8

3,50
4,13
1,33
0,26

9

2
2
1
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,04 0
M6 0,05 -1
M12 -0,015 0
Y3 0,575 2
Y5 1,295 4
Y10 2,7 5
Y15 3,295 4
Bubor ON 0,00 -1
5 év CDS 97 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

440 millio euré volt A KSH tajékoztatdsa szerint 2017. augusztusban az export euréban szdmitott
a kilkereskedelmi  grtéke 10, az importé 13 szazalékkal nétt 2016 augusztusdhoz képest.
tobblet A kilkereskedelmi tobblet 119 millié eurdval csokkent. A kivitel értéke 7,9
milliard eurdt, a behozatalé 7,5 milliard eurdt tett ki. A kilkereskedelmi tébblet
440 millié eurd, azaz 134 milliard forint volt. A kivitel 79, a behozatal 76

szazalékat az Eurdpai Unio tagallamaival bonyolitottuk le.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 389 -0,40%
FTSE 100 7523 0,20%
DAX 12 956 -0,09%
S&P 500 2549 -0,11%
DJIA 22774 -0,01%
Nikkei 225 20 691 0,30%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen zartak a mult hét utolso kereskedési napjat a vizsgalt nemzetkozi
részvényindexek. A legnagyobb mértékben az eurézdéna Stoxx 600-as indexe
valtozott, értéke 0,40 szazalékkal csokkent, mig a DJIA mutatdja szinte
valtozatlan maradt. A japan Nikkei pozitiv tartomanyban zart ma hajnalban. Az
indexek alakuldsdban meghatdrozd szerepet jatszottak a washingtoni
munkailgyi minisztérium 4dltal pénteken kozzétett amerikai munkaerépiaci
adatok. A részvénypiaci kereskedést emellett az is nagy mértékben
befolydsolta, hogy nyereségszerzés és az olajtulkindlat miatti aggodalmak
hatdsara csokkentek az olaj benchmarkok arfolyamai.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,37 2
spanyol 1,67 -2
olasz 2,21 0
portugal 2,44 4
német 0,46 1
francia 0,73 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pénteken eltér6é iranyu hozammozgasokat regisztraltak a nemzetkozi
allampapirpiacokon. A 10 éves olasz és a francia dllamkotvények hozama nem
valtozott, a spanyol dallamaddssag-finanszirozds terhe 2 bdazisponttal lejjebb
keriilt, mig a tobbi vizsgalt dllampapir hozama 1-4 bazisponttal emelkedett.

Olaj- és  Pénteken csékkent az olaj arfolyama, megtérve ezzel az elmult hetek pozitiv
aranyarfolyam  petj teljesitményét. Az aresést elsGsorban a Nate trépusi vihar Mexikéi-6bélbe
valé tovabbterjedése eredményezte, melynek jelent6s hatdsa van a régio
energiaelldtasara. A tovabbiakban az olajfinomitdk leallitdsa is sziikségessé
valhat. Az energiahordozé arfolyamaban a mult héten el6szor regisztraltak heti
csokkenést az elmult tébb, mint egy hédnapban. A novemberi hataridds jegyzés(
WTI 4arfolyama pénteken 3 szdzalékos zuhanast kovetéen 49,29 dollaros
hordonkénti aron zart, mig heti szinten mintegy 4,6 szadzalékos veszteséget
konyvelhetett el. A decemberi szallitasu északi-tengeri Brent 2,4 szazalékkal
lejjebb kerllve horddnként 55,62 dollaron fejezte be a pénteki kereskedést, igy

a mult hét egészét nézve 2,1 szazalékot esett az arfolyam.
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Nyersanyagok

Brent olaj $ 55,62 -2,40%
Arany $1274,90 0,10%

WTI olaj $49,29 -3,00%

Az arany ara ugyan feljebb keriilt pénteken, azonban mar a negyedik egymast
koveté hete csokken. A nemesfém iranti keresletet egyrészt az amerikai
munkaer6piacrél megjelend friss adatok, mdsrészt a befektet6k amerikai
kamatemeléssel kapcsolatos latolgatasai mozgattak. A decemberi hatdridGs
jegyzésl arany arfolyama 0,1 szazalékkal feljebb keriilve 1 274,90 dollaros
uncidnkénti aron fejezte be a pénteki kereskedést, a mult héten 6sszességében
pedig 0,8 szazalékkal mérsékl6dott a nemesfém dra.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai A szdvetségi munkatigyi hivatal (Bureau of Labor Statistics, BLS) legfrissebb
munkaerdpiaci
adatok

adatai szerint szeptemberben 0,2 szazalékponttal 4,2 szazalékra csokkent a
munkanélkiiliségi rata az Amerikai Egyesiilt Allamokban az Irma és a Harvey
hurrikdn hatasara. A munkanélkiliek szama 331 ezer fével 6,8 millidra
mérséklédott. A mezbgazdasagon kivili dgazatokban foglalkoztatottak szama
33 ezres csokkenéssel kis mértékben valtozott. A foglalkoztatottak szamat
tekintve jelent6sebb mérték(i csokkenés az étel- és italszolgdltatas és néhdany
mas ipardg esetében volt megfigyelhet6. Ezzel szemben az érabérek a vartnal
nagyobb mértékben néttek, augusztushoz viszonyitva 0,5 szazalékkal keriltek
feliebb, mig 2016 szeptemberéhez képest 4atlagosan 2,9 szazalékkal
emelkedtek.
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