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Vezetoi dsszefoglalo

e \Vegyesen zartak a vezetS6 nemzetkozi részvényindexek szerdan.

e Tegnap a 306-307-es szintek kozott mozgott az eurd/forint arfolyam, ma reggel
az eur6 jegyzései 307 felett jartak.

e Atlag alatti forgalom mellett 0,5 szazalékkal csokkent a BUX, a hazai blue chipek
vegyesen teljesitettek.

e A magyar allampapirok masodpiacan csak az dllamkotvények hozamai valtoztak.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazisponttal nétt, igy 141 ponton allt a szerdai
jegyzés alapjan.

e 2015. januar—marciusban 4,1 szazalékkal n6ttek az atlagkeresetek az el6z6 év

azonos id6szakahoz viszonyitva.



307 felett kezdte a
napot a forint az
euroval szemben

Visszafogott
kereskedés —
csokken6 BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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EUR/HUF e EUR/CZK s EUR/PLN

Szerda délel6tt egy forintgyengilési hullamot kévetéen az eurd/forint kurzus a
307,2-es szintig emelkedett, azonban délutanra fokozatosan visszaereszkedett a
306-0s szint kozelébe. Ma reggel az eurd jegyzései 307,05-nél tartozkodtak. A
svajci frankkal szemben 0,88 szazalékkal értékel6dott le a forint, igy az alpesi
deviza jegyzései 295,64-nél jartak a 6 6ras adatok szerint. A dollarral szemben
0,60 szazalékkal gyengililt a hazai fizet6eszkoz.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 307,05 0,42% EUR/USD 11,1119 -0,17% GBP/USD 1,5550 0,24%
CHF/HUF 295,64 0,88% EUR/CHF  1,0388 -0,40% EUR/CZK 27,33 -0,11%
USD/HUF 276,18 0,60% usD/JPY 121,18 0,27% EUR/PLN  4,0815 0,80%

Az euro tovabbi 0,17 szazalékot veszitett értékébdl a dollarhoz viszonyitva, és a
eurd/svajci frank kurzus is csokkent, 0,40 szazalékkal. A régids devizak kozul a
cseh korona 0,11 szazalékkal fel-, mig a lengyel zloty 0,80 szazalékkal
leértékel6dott a kozos eurdpai fizetGeszkozhoz képest.

A nyugat-eurdpai részvényindexek nem mutattak jelent6s elmozdulasokat a
keddi ralikat kovet6en. A hazai értékt6zsdén is visszafogottabb kereskedés folyt,
atlag alatti, 7,1 millidrd forintos forgalom alakult ki. A BUX 0,5 szazalékkal
csokkent az OTP és a Magyar Telekom 1,9, illetve 1,4 szazalékos esésének
kovetkeztében. A Richter 1,3 és a MOL 0,2 szazalékos emelkedése nem tudta
pluszba forditani a hazai t6zsdét. A kozép-kelet-eurdpai részvényindexek
tobbsége minuszban fejezte be a kereskedést, a legnagyobb veszteséget az
orosz RTS szenvedte el, amely 2,4 szazalékkal kerilt lejjebb.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 22231 -0,5
OTP Bank 5815 -1,9
Richter Gedeon 4435 1,3
Magyar Telekom 420 -1,4
MoL 14880 0,2
Kismértékd Szerdan csak hosszu lejaratokon volt megfigyelhet6 hozammozgas a magyar
hozamcsokkenés a  allampapirok mdasodpiaci kereskedése sordn. A DKJ-k hozamai kedd utdn tegnap
hosszu is véltozatlan szinten maradtak. A benchmark allamkétvények hozamai kivétel
szegmensben nélkiil 2 bazisponttal lejjebb keriiltek. Magyarorszag 5 éves CDS felara 1
bazispontos emelkedést kévetéen 141 bazisponton allt a legfrissebb jegyzés
alapjan.
Masodpiaci allampapirhozamok
i Hozam Valtozas
Futamidé
(%) (bp)
M3 1,45 0
M6 1,45 0
M12 1,51 0
Y3 2,34 -2
Y5 3,00 2
Y10 3,55 2
Y15 3,63 2
Bubor ON 1,79 6
5 év CDS 141 1
Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Keresetek — 2015.
janudr-marcius

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Novekedett az
olaj ara

A KSH ma reggeli gyorstajékoztatdja alapjan 2015. januar—-marciusban a teljes
munkaidében alkalmazasban allok nemzetgazdasagi szintl atlagos brutté
keresete 239 300 forint volt a legalabb 6t f6t foglalkoztatd vallalkozasoknal, a
koltségvetési intézményeknél és a megfigyelt nonprofit szervezeteknél. Az I.
negyedévben igy 4,1 szazalékkal n6ttek az atlagkeresetek az el6z6 év azonos
idészakdhoz viszonyitva.

Nemzetkozi piacok

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11 848 -0,04 Dow Jones 18 285 -0,15
CAC 40 5133 0,31 S&P 500 2126 -0,09
FTSE 100 7 007 0,17 Nasdaq 5072 0,04

A szerdai remeklést visszafogottabb kereskedés kovette tegnap Nyugat-
Eurdpaban. A bankszektor részvényeire rossz hatassal volt az Eurdpai Unid és az
Egyesilt Allamok &ltal kiszabott tébb mint 10 millidrd dolldros birsag, amely hét
nagybankot érintett. Ezt els6sorban a frankfurti DAX érezte meg, amely
veszteséggel zart. A kedvez6 amerikai makrogazdasagi adatok miatt ismét
feler6sodtek a hangok a Fed kamatemelésével kapcsolatban, mely szintén
aggasztja a befektet6ket. Az amerikai jegybank szerepét bet6lté Fed ugyanakkor
tegnap megjelent jegyz6kdnyvében utalt arra, hogy a nyari kamatemelés korai
lenne, és csak abban az esetben keriilhet sor a Iépésre, ha a gazdasagi novekedés
stabil és fenntarthaté lesz. Ennek ellenére az Egyesiilt Allamokban csak a
technoldgiai részvényeket tomorité Nasdaq zart pluszban.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,80 0 Németorszag 0,63 1
Olaszorszag 1,85 4 Franciaorszag 0,91 2
Portugilia 2,40 4 USA 2,25 -1

Az EKB kedd reggeli bejelentését kovetd nagy hozammozgasok utan tegnap csak
kisebb valtozasok jellemezték a tizéves allampapirok piacat.

Szerdan emelkedés volt megfigyelheté az olaj arfolyamaban: a WTI értéke 1,7
szazalékkal kerilt feljebb, igy hordénként 59 dollaron zart, mig az északi-tengeri
Brent 1,6 szazalékos noOvekedést kovet6en 65 dolldron végzett. Az
energiahordozd értékének emelkedését tamogatta az amerikai olajkészletek
csokkenésérdl érkez6 jelentés, valamint a kozel-keleti helyzet fokozédd
bizonytalansaga. Az arany arfolyama 0,2 szazalékot er6sodott, igy uncianként
1211,1 dollaron fejezte be a kereskedési napot.
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