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Vezetli 6sszefoglald

» Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és
a dollarral szemben is er6s6dott a szerda reggeli értékekhez képest.
= A BUX 7,8 millidrd forintos, joval atlag alatti forgalom mellett 2,02 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton nem valtoztak a hozamok, mig
a hosszu szegmensben 1-7 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.
» Szerdai aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett
20 milliadrd forintnal kisebb 6sszegben, 11,5 millidrd forint értékben fogadott
el ajanlatokat a 12 hdnapos futamidejli diszkontkincstarjegyre. A kialakult
atlaghozam 0,33 szazalék lett.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 75-0s értéken all.
» A hazai ipari termelés volumene — a koronavirus-jarvany hatdsara —
2020 juniusdban 7,8 szazalékkal maradt el az egy évvel korabbitdl.
= Mérsékelten optimista kereskedés végén erdsodtek az eurdpai és
a tengerentuli részvényt6zsdék.
®» Hozamemelkedés jellemezte az dllampapirok piacat szerdan.
= Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 45,17 USD/hordd [+1,67%];
— WTl olaj 42,19 USD/hordd [+1,18%];
— Arany 2 049,30 USD/uncia [+1,72%].
= Az IHS Markit piackutaté cég 2020. juliusi kompozit beszerzési menedzser
indexe az eurdzéna gazdasaganak novekedéshez vald visszatérését jelzi.
= A kiskereskedelmi forgalom 5,7 szdzalékkal emelkedett 2020. juniusban
az eurézonaban az el6z6 honaphoz képest, és 5,2 szdzalékkal az EU egészét

tekintve.



Er6sodés
a forint
arfolyamaban

Emelkedés a hazai
értékt6zsdén

Stagnalé és csokkend
hozamok a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 344,91 26,08 4,3948 319,15 289,76
30 napja 354,13 26,71 4,472 333,01 314,23

Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal, valamint
a dollarral szemben is er6s6dott a szerda reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkéz mindharom vezet6 deviza esetében a 30 nappal korabbi szintje
alatt all. A régids devizdk kozil a lengyel zloty és a cseh korona szintén e szint
alatt tartdzkodik az euré ellenében.

A BUX 7,8 millidrd forintos, jéval atlag alatti forgalom mellett 2,02 szadzalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai napot. A hazai vezetd részvények — a stagnald
OTP kivételével — er6sodtek. A nap nyertese, 5,1 szazalékos erésodéssel, a MOL
volt. A kozép-kelet-eurdpai t6zsdeindexek — a bolgar kivételével — pozitiv
tartomanyban zartak a tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35103 2,02%
BUMIX 3416,29 0,13%
OTP Bank 10 200 0,00%
Richter 6970 2,95%
Magyar Telekom 371 0,27%
MOL 1794 5,10%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton nem viéltoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben pedig 1-7 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.
Szerdai aukcidjan az Allamaddssag Kezel§ Koézpont (AKK) a meghirdetett
20 milliard forintnal kisebb 6sszegben, 11,5 milliard forint értékben fogadott el
ajanlatokat a 12 hdnapos futamidejd diszkontkincstarjegyre. A kialakult
atlaghozam 0,33 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 75-0s értéken
all. A vizsgalt régids dllampapirhozamok koziil a romdan és a cseh stagnalt, mig
a szlovak 1, a lengyel pedig 4 bazisponttal emelkedett.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,30 4
Romania Y10 4,04 0
Csehorszag Y10 0,81 0
Szlovakia Y8 -0,35 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,30 0
M6 0,31 0
M12 0,31 0
Y3 0,95 -2
Y5 1,27 -1
Y10 2,00 -7
Y15 2,60 -4
Y20 2,76 -3
BUBOR O/N 0,65 1
5 év CDS 75 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Eves szinten A Kozponti Statisztikai Hivatal elsé becslése szerint 2020 juniusaban az ipari

csokkent  termelés volumene — a koronavirus-jarvany hatasara — 7,8 szazalékkal maradt el
az ipari termelés

e az egy évvel kordbbitdl. A munkanaphatastdl megtisztitott adatok alapjan
juniusban

a termelés 12,2 szazalékkal csokkent. A feldolgozdipari aldgak tobbségében
csokkent a termelés volumene. Jelent6s visszaesés volt a legnagyobb sulyd
jarm(igyartasban, mig az elektronikai, illetve az élelmiszeripar kibocsatasa
kismértékben novekedett. Az ipari termelés az év elsé felében Gsszességében
12,8%-kal kisebb volt, mint az el6z6 év azonos idGszakaban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 365 0,49%
FTSE 100 6 105 1,14%
DAX 12 660 0,47%
S&P 500 3328 0,64%
DJIA 27202 1,39%
Nikkei 225 22418 -0,43%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Mérsékelten optimista kereskedés végén erGsodtek az eurdpai és
a tengerentuli részvényt6zsdék. A tagabb gazdasagi helyzet alakuldsardl sz6lo
legfrissebb hirek ugyan nem bizonyultak egyontetlien pozitivnak, de a Wall
Street irdnyadd mutatadi igy is rekordszinten (Nasdaq), vagy ahhoz nagyon kozel
(S&P 500) zartak a napot. A blue chip részvényeket tomorité Dow Jones
1,4 szazalékkal, az S&P 500 0,6 szazalékkal, mig a f6képpen technoldgiai cégek
papirjait tomorit6 — és szerddn kissé gyengébben teljesit6é — Nasdaq
0,5 szazalékkal er6sodott cstitortokon, am igy is harmincegyedik alkalommal ért
el Ujabb csucsszintet az index 2020-ban. Az eurépai borzéken is emelkedtek
a részvénydrak a kedvez6 véllalati beszamoldknak kdszonhetéen. A bankszektor
és a légitarsasagok is kulonodsen jé napot zdartak. A londoni t&zsdén
a banyavdllalatok papirjai is hozzdjarultak az er6sodéshez az emelkedd
aranyarnak koészonhetGen, igy itt 1,1 szazalékkal zart magasabban a FTSE 100
mutatéja. A frankfurti DAX és a pdneurdpai Stoxx 600 indexek novekedése is
0,5 szazalék alatt maradt. A Tavol-Keleten csttortdk hajnalban vegyesen alakult
a kereskedés az egyes piacokon az el6z6 napi pozitiv amerikai részvénypiaci
trend ellenére. A széuli, sydneyi vagy szingapuri borzéken a részvényarak
inkdbb emelkedtek, mig a sanghaji, hongkongi és tokidi t6zsdemutatok esést
jeleznek. A Nikkei 225 a kereskedés végén 0,4 szazalékkal zart alacsonyabban

az el6z6 naphoz képest.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,55 4
spanyol 0,31 3
olasz 1,03 2
portugal 0,32 2
német -0,51 4
francia -0,20 4

Forrds: Reuters

Hozamemelkedés jellemezte az allampapirok piacat szerdan. Egyforman
4-4 bazisponttal emelkedett az amerikai, német és francia 10 éves
allamkotvények hozama a hét kozepén, mig a spanyol papiré 3, a portugdl és
olasz kotvényeké pedig 2-2 bazispontot nétt.
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Olaj- és  Aremelkedéssel zartak a napot a nyersolaj benchmarkok. Az amerikai Energia
aranyarfolyam  |nformaciés Hivatal szerdan kiadott aktualis jelentése alapjan a mult héten
a nyersolajkészletek az elemz6i varakozasoknal jéval nagyobb mértékben estek,
s ez |o6kést adott az darak emelkedésének. Az észak-amerikai WTI olajfajta igy
szerdan 49 centet dragult szeptemberi szdllitdsra és 42,19 dolldron zarta
a napot. A globdlisan irdnyadd Brent olajfajta ara oktdberi hataridére 74 centet
emelkedett, és 45,17 dollarba kerilt hordénként a kereskedés végén. Az arak
mindkét olajtipus esetén a legmagasabb szintet jelentik marcius eleje 6ta.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 45,17 1,67%
Arany $2049,30 1,72%
WTI olaj $42,19 1,18%

Szamottevéen dragult az arany a nemzetkozi hataridés piacon. Szerddn mar
a negyedik egymast kovet6 napon zart rekordszinten a nemesfém, illetve
hetedik alkalommal az elmualt nyolc kereskedési napon. A tegnapi,
1,7 szazalékos er6sddéshez hozzdjarult a dollar gyengélkedése, az alacsony
allampapirpiaci hozamkornyezet, és az amerikai munkaer8piacrél megjelent,
a varakozdasoknal rosszabb helyzetet tiikrozé hirek. A friss zaréar megkozelitette
a 2050 dollaros szintet, amely 34 szazalékos emelkedést jelent az év kezdete
ota. Noha az arany arfolyama még csak kevéssel |épte 4t a 2000 dollart, egyes
befektet6k maris arrél beszélnek, hogy a sarga nemesfém elérheti akar
a 3000 dollaros szintet is.

Globalis makrogazdasagi hirek

Novekszik az A hétf6i, novekedést mutatd feldolgozéipari adatok utan az IHS Markit
eurdzona gazdasaga pjackutatd cég 4ltal szerdan kiadott kompozit beszerzési menedzser indexe is
az eurdzéna gazdasaganak novekedéshez vald visszatérését jelzi. Februar ota
a juliusi adatok mutatnak el6szor novekedést, a mutatéd 54,9 pontra emelkedett
a juniusi 48,5 ponthoz képest, amely egyben 2018 juniusa 6ta a legjobb érték.
Mind a termel6 szektorok, mind pedig a szolgdltatdsok bdviilést mutattak
juliusban, bar az Uj megrendelések és az exportkereslet tovabbra is
gyengélkednek. Az eurdzdéna tagdllamai kozil Franciaorszagban mutatkozott
a legnagyobb fellendiilés, de Németorszdgban is az elmult két év legjobb
novekedési adatat jelentette a juliusi érték.

Emelkedd Az Eurostat friss adatai alapjan a kiskereskedelmi forgalom 5,7 szazalékkal
kiskereskedelmi emelkedett 2020. juniusban az eurézéndban az el6z6 hénaphoz képest, és
forgalom 57 sz3zalékkal az EU egészét tekintve, mig éves szinten mindkettd blokkban
1,3 szazalékos volt a novekedés. Az el6z6 honapban mért 20,3, illetve
18,3 szazalékos novekedéssel egyiitt junius végére a kiskereskedelmi forgalom
visszatért a februari szintjéhez. A tagallamok kozott ugyanakkor jelentds
eltérések vannak: mikdzben rorszagban (21,9%) és Spanyolorszagban (16,5%)
juniusban is dinamikusan nétt a kiskereskedelmi forgalom, addig csokkenést
regisztraltak Ausztridban (-2,5%) és Németorszagban (-1,6%).



