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A ma reggeli arfolyamszint az eurd/forint illetve az
eurd/dollar esetében is felfele mozdult el, ami jelzi
az eur6 altalanos er6sddését a devizapiacokon.

A hazai fizet6eszkdz a dollarral szemben jelent6sen
a 30 napos szintje alatt tartézkodik, mig az eurdval
szemben ismét kozeliti azt.

A budapesti értékt6zsde jo napot zart tegnap,
szinte az 6sszes blue chip emelkedéssel zart.
Tegnap az allampapirok masodpiacdn vegyes volt a
hozamvaltozas irdnya, a 3 hénapos papir hozama
csokkent, mig a tobbi lejdraton hozamnovekedés
volt tapasztalhato.

Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozas nélkdl
163 bazispont volt tegnap, ami tovabbra is
érdemben magasabb a lengyel és a roman szintnél
is.

Csutortokon az  amerikai  és az  eurdpai
részvényindexek is pozitiv tartomanyban zartak.
Estek a fogyasztoi arak az eurézdnaban januarban.

2016. februar 26.

Varhatoé események a héten
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ideje Adat adat
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beszerzési hétfé 51,0 52,3
menedzser index
Eurdzénas
szolgaltati hétfs 53,0 53,6
beszerzési
menedzser index
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kornyezet
Amerikai
olajkészletek szerda 3,5M 2,1M
véltozésa
Amerikai
ingatlaneladasok szerda 5,47M 5,46M
szama
Brit GDP masodik | - ;511 0,5% 0,5%
becslés g/q
Eurdzdnas
fogyasztoi arindex csutortok 0,3% 0,4%
valtozasa y/y
Amerikai
munkanélkiliségi cstortok 272K 262K
adatok
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valtozds m/m
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GDP a/q péntek 0,7%
Termékkereskedelmi péntek 6158
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Magyar t6ke- és devizapiac

makrogazdasagra, mind az inflaciora ezekben az

orszagokban a jelentds importigény miatt.

Az eurd/fforint kurzus ma reggel kozel megegyezik a
tegnapi szintjével, mig a masik két vezet6 devizaval
szemben er@sodni tudott. A hazai fizet6eszkodz a dollarral
szemben jelent6sen a 30 napos szintje alatt tartézkodik,
mig az eurdval szemben ismét kozeliti azt. A lengyel zloty
valtozatlan

kismérték( gyenglléssel, a korona kozel

arfolyamon nyitott a mai kereskedésben.

A budapesti értékt6zsde j6 napot zart tegnap, szinte az
osszes blue chip emelkedéssel zart, az Osszesitett 8,9
milliard forintos forgalomban. A BUX 1,67 szazalékos
emelkedését a Richter és a Magyar Telekom huzta. Az
indexben 11 szdzalékos sulyt képvisel§ Telekom tegnap
4,63
jelentésének hatdsara, mely mind a szdmok tekintetében,

szazalékot emelkedett a negyedik negyedéves

mind a menedzsment varakozasait tekintve igen pozitivan
alakult. A
értékpapirpiac zart kismérték(i csdkkenéssel, a legnagyobb

régids tézsdék kozul egyedil a bolgar

emelkedést a roman bodrze mutatta, 1,86 szazalékkal.

Magyar allampapirpiac €s CDS
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e=g== EUR/HUF (bal)  ==ill==EUR/USD (jobb)
EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,10 27,039 4,3603 284,39 281,15
Tegnap 311,13 27,047 4,3530 285,04 282,15
5 napja 308,41 27,007 4,3670 280,40 277,04
30 napja 313,93 27,015 4,4774 283,56 287,95
BUX 23324 1,67%
BUMIX 1702 0,35%
OTP Bank 5941 1,73%
Richter Gedeon 5082 2,25%
Magyar Telekom 429 4,63%
MOL 13 880 -0,04%

Magyar éllampapirhozamok és CDS

Forrds: BET, Reuters

A ma reggeli arfolyamszint az eurd/forint illetve az
eurd/dollar esetében is felfele mozdult el, ami jelzi az eurd
dltaldnos erésodését a devizapiacokon, de a hazai
fizet6eszkdz elmult napokban latott gyengllé tendencidja
mar specifikus kockazatok miatt valdsult meg. A befektet6k
IMF  globdlis

novekedésre vonatkozd negativ el6rejelzése és a hulldamzd

a kinai gazdasdg tovabbi lassuldsa, az

olajar miatt teszik volatilissé a kereskedést, ami alapvet&en

igy a magyar
olaj alacsony

nem kedvez a feltérekvé piacoknak,
eszkdzosztalyoknak sem. Az
arfolyamszintjével kapcsolatos aggodalmak negativ hatasa
a feltérekvé piacokra azért ellentmonddsos, mivel a

nyersanyag alacsony dara kedvezd hatdssal van mind a

Futamidé Hozam Viltozés
(%) (bp)
M3 0,94 -3
M6 0,99 0
M12 0,98 4
Y3 1,85 2
Y5 2,28 0
Y10 3,23 1
Y15 3,53 3
Bubor ON 0,48 -62
5 év CDS 163 0

Keszitette: Farkas Fanni, Horvath Andrds




Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Tegnap az Aallampapirok masodpiacan vegyes volt a
hozamvaltozas irdnya, a 3 hdnapos papir hozama csokkent,
mig a tobbi lejaraton hozamnovekedés volt tapasztalhato.
DKJ
allamaddssag kezel6 a meghirdett 40 millidrd forintos

A tegnapi 12 hdnapos aukcio keretében az
Osszegb6l, csak 18,5 millard forintnyit tudott bevonni,
mivel csak 28 millidardnyi ajanlat érkezett az elsGdleges
forgalmazoktol a tegnap meghirdetett papirokra. Az
atlaghozam 1,03% lett, 1,00% és 1,05% kozotti szérddassal.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozas nélkil 163
tovabbra is érdemben

bazispont volt tegnap, ami

magasabb a lengyel és a roman szintnél is.

Magyar makrogazdasagi hirek

2015.
létszédma 4 millié 240 ezer 6 volt, 113 ezer f6vel tdbb, mint

november—2016. janudrban a foglalkoztatottak
egy éwvel kordbban. A 15-64 évesek foglalkoztatasi ratéja
64,5%-ra emelkedett, a férfiak foglalkoztatdsi mutatdja
javult nagyobb mértékben. A foglalkoztatottak kozul 4
millid 200 ezren tartoztak a 15—-64 évesek korcsoportjaba,
64,5%-ra
emelkedett. A 15-64 éves férfi foglalkoztatottak |étszama

foglalkoztatdsi ardnyuk 2,0 szazalékponttal,
3,6%-kal, 2 milli6 287 ezer f6re bdéviilt, foglalkoztatasi
ratajuk 2,9 szdzalékponttal, 71,2%-ra nétt. A 15-64 éves
néi foglalkoztatottak szama 1,3%-kal, 1 millié 913 ezer fére
emelkedett, foglalkoztatdsi ratajuk 1,3 szazalékponttal,
58,1%-ra javult. A 20—64 éves korcsoport esetében — mely
az Eurdpa 2020 stratégidban meghatdrozott foglalkoztatasi
célok alakuldasdanak megfigyelési kére — a foglalkoztatasi
rdta 2,1 szazalékponttal, 69,4%-ra n6tt. Az Eurdpai Unid

2020-ra 75%-o0s célértéket tlizott ki, Magyarorszagon

jelenleg a korcsoportra vonatkozd foglalkoztatdsi rata a
férfiaknal 76,6, a n6knél 62,4%.

2015. november—2016. januarban a munkanélkiliek szdma
az egy évvel korabbihoz képest 51 ezer fével, 279 ezerre, a
munkanélkiliségi rata 1,2 szazalékponttal, 6,2%-ra csokkent.
A 15-24 éves korosztaly munkanélkiliségi ratdja 4,7
szazalékponttal, 14,2%-ra csokkent, de a munkanélkiliek
17%-a tovabbra is ebbdl a korcsoportbdl kerdlt ki. A 25-54
évesek, azaz az un. legjobb munkavallaldsi kortak és az 55—
64 évesek munkanélkiliségi ratdja is mérséklédott,
el6bbieké 0,9 szazalékponttal, 5,6%-ra, utdbbiaké 1,3
5,2%-ra.

Szolgélat adminisztrativ adatai szerint 2016. januar végére a

szazalékponttal, A Nemzeti  Foglalkoztatasi

nyilvantartott allaskeresdk létszama 13%-kal, 359 ezer fére
csokkent.

Globalis tke- és nyersanyagpiac

Nemzetkdzi t6zsdék Nemzetkdzi allampapirpiac
Stoxx 600 327 2,11% amerikai 1,70 -4
FTSE 100 6013 2,49% spanyol 1,62 0
DAX 9331 1,79% olasz 1,51 -2
S&P 500 1952 1,13% | portugdl 3,23 -13
DIIA 16 697 1,29% német 0,14 -1
Nikkei 225 16188  0,30% | francia 0,51 -1

Nyersanyagok

Olaj (brent) | $35,29 2,6% Arany | $1238,80 0,1%

Forrds: Reuters

Emelkedéssel zartak az amerikai és eurdpai tézsdék.
Amerikdban inkdbb az olaj ardnak emelkedése, Eurdpaban
pedig a kedvez§ vallalati gyorsjelentések hatdsara
emelkedtek az irdnyadd mutaték. A 30 vezetd iparvallalat
indexe 1,29

komponensek kozil mindengyik pozitiv teljesitménnyel

Dow Jones szazalékkal emelkedett, a
zarta a napot, kivéve Walt Disneyt, amely stagnalt. S&P 500
kertlt feljebb, 10
8 emelkedett. A

szazalékos novekedést a pénzlgyi szektor részvényeit

mutatd értéke 1,13 szazalékkal

almutatdja  kozll legnagyobb 1,8
kdévet6 almutatd érte el. A nap elsé felében még Ugy
latszott, hogy csokkenni fognak az részvényarfolyamok, de
a venezuelai olajminiszter bejelentésének hatdsdra mind az

olaj, mind a részvények arfolyama megugrott. Kedvez&en

Keszitette: Farkas Fanni, Horvath Andrds



hatottak tovdbbd a kereskedésre a cstortokon kdzzétett
amerikai makromutatok. A munkanélklli segélyért els6
alkalommal folyamoddk szama kissé emelkedett, de
tovabbra is torténelmi mélypontok kortil mozognak a
munanélkiliségi mutaték. A januar havi tartds fogyasztasi
cikkek

amely az el6zetes varakozasokat jelentésen meghaladta.

rendelésdllomanya 4,9 szédzalékkal emelkedett,

Eurdpdban a bankszektor és az energiaszektor teljesitett a
befektet6k
gyorsjelentésekkel el6allé vallalatok papirjait. A Lloyds brit

legjobban. A vették a kedvezd

bank arfolyama 12 szazalékkal ugrott meg a vartndl
nagyobb nyereség és egy kilon osztalék fizetésének hirére.
Az AXA biztosité 1,5 szazalékkal, a Deutsche Telekom pedig
tobb mint 3 szazalékkal dragult, miutan a vartnal nagyobb
nyereségrél szamoltak be. A Stoxx 600 tagjainak 53
szazaléka tett mar kdzzé a piaci varakozdsoknak megfeleld,
vagy annal kedvez6bb eredményeket a tavalyi negyedik
negyedévrdl.

A piacok kiemelt figyelmmel tekintenek a G20-csoport

pénzigyi
inkdbb pesszimista hangulatban varjdk a

hétvégi  sanghaji csucstaldlkozojara,  bar
jellemz&en

taldlkozdn megszilethet§ eredményeket.

Azsidban a japan Nikkei 225 index 0,30 szazalékot tudott
javitani.

A nemzetkdzi allampapirpiacon a spanyol 10 éves
allampapirok kivételével az emelkedd kereslet hatdsara
csokkentek a fébb eurdpai és az amerikai 10 éves

allampapirok hozamai.

Csutortokén a venezuelai olajminiszter bejelentésének
igy 2,6
szazalékos emelkedéssel fejezte be a kereskedést, januar

hatdsdra megemelkedett az olaj arfolyama,
5-e Ota ez a legmagasabb zaré értéke az olaj arfolyamanak.
A miniszter bejelentette, hogy a jové honapban Szaud-
Arabia,
egyeztetéseket a kitermelésrél és, hogy milyen eszkdzokkel

Katar, Oroszorszag és Venezuela folytatja az

lehetne stabilizalni az olajpiacot.

Az arany arfolyama csttortokon 0,1 szazalékkal lejjebb
kerllve uncianként 1238,80 dollaron fejezte be az aprilisi
hatarid6s kereskedést.

Globalis makrogazdasagi hirek

Januarban havi alapon 4,9 szazalékkal nétt a tartés cikkek
rendelésadllomanya Amerikaban. A tegnap kozzétett
mutato jelent8sen felllmulta az el6zetes varakozdsokat (3
szazalék). Az adat azért is tekinthet® igen jo hirnek, mivel
ezt egy decemberi 5,0 szazalékos és egy novemberi 0,5
szazalékos visszaesés el6zte meg. A kedvez$ adat némileg
kapcsolatos

enyhithette az amerikai feldolgozdiparral

félelmeket.

v

262 ezer T6rél 272 ezer f6re ndvekedett az elsé alkalommal
benyujtott segélykérelmek szdma Amerikdban a februar 20-
an zarult héten. Az elemz6k 8 ezres emelkedésre
szamitottak. Az elsé alkalommal munakélkili segélyért
folyamodok szama mar az 51. egymast kdvet§ héten

maradt 300 ezer f§ alatt.

Estek a fogyasztoi drak az eurézéndban idén januarba. Az
Eurostat adatai szerint 2016 januarjaban az éves inflacio
0,3 szazalék volt, szemben a piaci 0,4 szadzalékos éves
aremelkedéssel. A maginflacios mutatdé a decemberi 0,9
szazalékrol 1 szazalékra emelkedett. Annak ellenére, hogy
a januari adatok nem okoztak nagy negativ meglepetést, jél
tukrozik, hogy a monetdris Ovezet tovdbbra sem tud
érdemben kozeliteni a 2 szdzalék koruli inflacids célhoz. A
gyengébb idei konjunktura-mutatok és az alacsony inflacio
arra az irdnyba mutatnak, hogy marciusban akar uUjabb
lazitd intézkedéseket jelenthet be a EKB elndke.
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