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Vezetoi dsszefoglalo

e A nyugat-eurdpai indexek vegyesen zartak, az amerikai borzék negativ
tartomanyban végeztek.

e Pénteken tovabb gyengiilt a hazai fizet6eszkoz.

e A BUX értéke 0,3 szazalékkal csokkent, az eséshez elsGsorban a MOL jarult hozza.

e Emelkedtek a hozamok a hosszu lejaratu allampapirok esetében.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara tovdbbra is 152 bazisponton allt a legutdbbi
jegyzés szerint.

e A KSH pénteken megjelent adatai szerint n6ttek az atlagkeresetek.



Gyengiilt a forint

Csokkent a BUX
értéke

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A forint arfolyama a gorog addssagvalsag hatasara tovabb gyengiilt pénteken, a
nap végére 313 folé kerult az eurd/forint kurzus. A hétvége soran nem mutatott

jelent6s elmozdulast a hazai fizet6eszkdz, azonban az eurd ellenében ma

reggelre a 313-as szint ala er6s0dott, ami a péntek reggeli szinthez képest viszont
0,23 szazalékos gyengiilést jelent. A legfrissebb adatok szerint mindharom
devizahoz képest gyengiilt a forint, a legnagyobb mértékben a svdjci frankkal
szemben. A CHF/HUF arfolyam a reggeli érdkban jelentésen megkozelitette a
300-as szintet. A dollarral szemben a 275-6s szint kozelében tartézkodott 6
6rakor a forint arfolyama.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 312,93 0,23% EUR/USD 11,1382 0,09% GBP/USD 1,5890 0,02%
CHF/HUF 299,98 0,65% EUR/CHF 1,0441 -0,30% EUR/CZK 27,22 -0,01%
USD/HUF 274,97 0,09% USD/JPY 122,68 -0,25% EUR/PLN  4,1740 0,14%

A svajci frank és a dollar ellentetés irdanyban mozgott az eurdval szemben, el6bbi
0,3 szazalékkal er6s6dott, mig utdbbi kismértékben gyengiilt. A régids devizak
kozil a lengyel zloty 0,14 szazalékkal feljebb, mig a cseh korona 0,01
szazalékkal lejjebb keriilt a k6z6s eurdpai fizet6eszkdzhoz képest.

Pénteken a hazai borze kereskedését els6sorban a MOL részvények 1,1
szdzalékos esése befolyasolta. A BUX zardértéke atlag alatti forgalom mellett
0,3 szazalékkal mérséklodott. A hazai blue chipek koziil egyediil a Richter zart
pozitiv tartomanyban. A régids indexek vegyesen teljesitettek, a lengyel borze
1,5 szazalékkal keriilt lejjebb, mikdzben a cseh PX 0,8 szdzalékot tudott javitani.
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Hozamnoévekedés
hosszu lejaraton

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 21471 -0,3
OTP Bank 5310 0,0
Richter Gedeon 4260 0,2
Magyar Telekom 401 -0,2
MOL 14245 -1,1

Hosszu lejaraton hozamemelkedés jellemezte a masodpiaci allampapirok
piacat. Rovid lejaraton nem tortént valtozas, azonban 3 és 5 éves lejaraton 2
bazisponttal néttek a hozamok. A 10 és 15 éves lejaratu kotvények hozama 4,
illetve 3 bazisponttal emelkedett. Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul
152 bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidd o
(%) (bp)
M3 1,02 0
M6 1,03 0
M12 1,02 0
v3 2,14 2
Y5 3,09 2
Y10 4,09 4
Y15 4,31 3
Bubor ON 1,56 23
5 év CDS 152 0
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Né6ttek az
atlagkeresetek

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Esett az olajar

A teljes munkaidében foglalkoztatottak atlagos brutté keresete elérte a
241 600 forintot 2015. januar-aprilisban. Ez 3,9 szazalékos névekedést jelent az
el6z6 év azonos id6szakdhoz képest.

Nemzetkozi piacok

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11040 -0,54 Dow Jones 18 016 -0,55
CAC40 4815 0,24 S&P 500 2110 -0,53
FTSE 100 6710 0,03 Nasdaq 5117 -0,31

Pénteken visszafogottabb teljesitményt nyujtottak a vezeté nyugat-eurdpai
részvényindexek. A csokkend olajar és a gyengébb eurd jo hatdssal volt az
eurdpai vallalatokra és azok részvényeire. Szintén jo hirként értékelték a
befektet6k, hogy az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) megemelte a rendkivili
refinanszirozasi keretet GoOrogorszag szamdra. A legnagyobb aggodalommal
Németorszagban tekintenek az athéni fejleményekre, a frankfurti DAX ennek
megfelel6en minuszban is zart. Az amerikai borzék veszteséggel fejezték be a
pénteki kereskedést tartva az esetleges gorog allamcsédtdl, de a profitkivétel is
szerepet jatszott ebben. A hetet Osszességében igy is pozitivan zartak a New
York-i indexek, els6sorban a Fed allasfoglaldasanak készonhetben.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,28 -1 Németorszag 0,76 -5
Olaszorszag 2,28 0 Franciaorszag 1,16 -3
Portugdlia 3,05 -4 USA 2,27 -8

Nagy volt az érdekl6dés a biztonsagos eszk6zok irant pénteken is, ennek
megfelel6en a német, francia és amerikai dllampapirok hozamai 3-8 bazisponttal
csOkkentek.

A hét utolsé kereskedési napjan esett a két olaj benchmark arfolyama: a WTI
1,4 szazalékos csokkenést kovetéen horddnként 59,6 dollaron, mig az északi-
tengeri Brent 1,9 szdzalékos mérséklédés mellett 63 dollaron zart. A befekteték a
szaudi olajtermelés novekedésére szamitanak, tovabba a gorog valsag kapcsan a
kereslet szUkiilése varhato, ezek egyittesen az energiahorddzd aranak esését
hoztdk. Az arany arfolyama minimdlis mértékben valtozott és mind6ssze 10
centet siillyedve 1201,9 dollaron zart.
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