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Vezetoi dsszefoglalo

e \Vegyesen zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek pénteken.

e A 306-os szint folé kerilt az eurd/forint keresztarfolyam ma reggel, 0,1
szazalékos gyenglilést kovetben.

o Kozel 1 szazalékot er6s6dott a BUX pénteken, a legnagyobb nyereséget a MOL
konyvelhette el 1,6 szazalékkal.

e A magyar allampapirok masodpiacan a 10 és 15 éves benchmark allamkotvények
hozamai 15-16 bazisponttal estek.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 3 bazisponttal csokkent, igy 140 bazisponton all

a legfrissebb jegyzés alapjan.
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utdbbi egy honapban
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EUR/HUE e EUR/CZK e EUR/P LN

A pénteken napvildgot latott, a vartnal gyengébb amerikai makroadatok - ipari
termelés, michigani fogyasztéi hangulatindex — negativ hatassal voltak a
kereskedési hangulatra egész Eurépdban. Ugyanakkor ez alél a forint ki tudta
magat vonni és mindhdarom vezeté devizdval szemben felértékel6dott,
legnagyobb mértékben a svdjci frank ellenében, 0,67 szazalékkal. Az eurd
jegyzései ma reggel a 306,3-as szinten tartézkodtak.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 306,34 -0,10% EUR/USD 11,1429 0,21% GBP/USD 11,5717 -0,34%
CHF/HUF 292,31 -0,67% EUR/CHF  1,0487 0,73% EUR/CZK 27,35 -0,39%
USD/HUF 267,94 -0,32% USD/JPY 119,63 0,23% EUR/PLN 4,0430 -0,60%

Az eurd 0,21 szazalékot vesztett az értékébdl a tengeretuli devizaval szemben,
mig a régids devizak kozul a cseh korona 0,39, a lengyel zloty pedig 0,60
szazalékot javitott a kozos eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

A pénteki részvénykereskedést is negativan befolyasoltak az Egyesiilt Allamokbdl
érkezett fent emlitett hirek, de a BUX szintén fliggetleniteni tudta magat ettdl, és
bar gyenge, 6,8 milliardos forgalomban, de 0,9 szazalékot tudott er6sodni. A
hazai blue chipek 0,7-1,6 szdzalék kozotti nyereséget konyvelhettek el. A régids
b6rzék nagy része stagnalds kozeli allapotban zart, egyedil az orosz tézsde
mutatott fel érdemi valtozast, 1,9 szazalékos pluszban zarta az utolsé kereskedési
napot multhéten.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 22393 0,9

OTP Bank 5960 0,7

Richter Gedeon 4380 0,7

Magyar Telekom 421 0,5

MoL 14950 1,6
Jelentés Pénteken jelentés hozamkorrekcié jellemezte a magyar hosszd lejaratu
hozamcsokkenés allampapirok piacat. A 10 és 15 éves allamkotvények hozamai 15 illetve 16

hosszu lejaratokon  bazisponttal estek, de még mindig magasabban &linak az elmult hetekben latott
atlagos hozamoknal. Magyarorszag 5 éves CDS felara 3 bazispontos esést
kovetSen 140 bazisponton allt pénteken.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidd o
(%) (bp)
M3 1,45 0
M6 1,45 0
M12 1,52 0
Y3 2,40 -7
Y5 3,05 -14
Y10 3,61 -15
Y15 3,67 -16
Bubor ON 1,71 -22
5 év CDS 140 -3
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Nemzetkozi piacok

Gorogorszagra A Grexit ligyében komoly aggodalmak jelentek meg a mai napon. A piacok
figyelnek a szkepticizmusat jelzi az, hogy a gorog papirok és az értéktézsde is jelentdset
nfemzetkézi estek pénteken. A JP Morgan becslése szerint a gordg bankrendszernek
piacok mindossze 3 hetes tartalékai maradtak, ami sulyos likviditasi krizissel fenyegeti

az orszagot. Az elemzbk se a gorog kdzponti koltségvetés, se a gorog kozponti
bank tartalékaiban nem latjak annak a biztositasat, hogy Gordgorszdg oner6bdl
elkerilje a bankcs6doket. A piaci elemzék szerint a gorog hirek, illetve altaldban
az eurdpai piaci- és gazdasagi események alakuldsa fogja befolydsolni az e heti

kereskedést.
Nemzetkéz
reszvenydeXEk . Zaro . Valtozas (%) . . Zaro . Valtozas (%)
DAX 11447 -0,98 Dow Jones 18273 0,1
CAC 40 4994 -0,71 S&P 500 4494 0,0
Nikkei 19733 0,8 Nasdagq 2123 0,1

Pesszimista hangulatban indult a kereskedés Eurépaban, azonban nyitas utan
er6sodni kezdtek a t6zsdék. A nyersanyagpiac fel6l jovo optimista hirek pozitiv
hatassal voltak az eurdpai részvénypiacokra, azonban a gorég hirek miatt
tovabbra sem nyugodtak a befekteték. Az amerikai értékt6zsdékrél jové adatok
mindenképpen optimizmust jeleznek annak tiikrében, hogy az el6z6 héten kijott
amerikai kiskereskedelmi adatok daprilisra a vart novekedés helyett stagnalast
jeleztek. Ez nem csak az értéktGzsdéken jelentkezett bizonytalansagban latszott
meg az el6z6 héten, hanem a dollar gyengiilésében is. A hetet az el6z6 heti
szamok ellenére optimista hangulatban kezdték a befektet6k. Az elemz6k nem
tartjak kizartnak a dollar elmualt napokban latott gyengilésének folytatédasat,
amit nem csak a tézsdei hangulat fog generdlni, hanem természetes
kovetkezményként is van aposztrofdlva az eurdval szembeni hosszu
felértékel6dés utan.

, Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |
10 éves -_________________________________________________________

ey s Né Hozam (% Valtozas (b Né Hozam (% Valtozas (b
kétvényhozamok v zam (%) zas (bp) v zam (%) zas (bp)
spanyol 1,74 -10 német 0,64 -6
olasz 1,79 -7 francia 0,91 -7
portugal 2,31 -7 amerikai 2,139 -9,8

Hétfén valamennyi nyugati allampapir hozamcsokkenést regisztralt. Az Egyesiilt
Allamokban az el6z8 heti csticsddntés utdn nem tdrt meg a csdkkenési trend. Az
amerikai elemz8k szerint a krizis legrosszabb id6szaka egészen biztosan elmult és

ez meglatszik a kotvényhozamokon is.
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Csokken az Hétfén enyhe névekedés volt az olajarakban: a WTI 0,15 szdzalékkal er6s6dott,
olajpiac igy hordéonként 60,73 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent értéke 0,74
volatilitasa szazalékkal keriilt feljebb, 66,91 dollaron fejezve be a kereskedést. Az olajaraknal
bizalomvesztést sejtenek az elemz6k, mivel egyre inkabb jellemz6 a hosszu
pozicidk lezardsa. Egyre valdszinlibb, hogy a volatilitds ezen a piacon az utébbi
napokban megfigyelt alacsony értékre korlatozédik mindkét tipusu olajnal. A
Goldman Sachs szerint ha az ardnyar hosszutavon erre a szintre all be, az
meghosszabbitja az olaj tulkinalatat a piacon. Az arany ara folytatta el6z6 héten
megkezdett emelkedését, de csak kis mértékben, 0,16 szazalékkal emelkedett

és uncianként 1223,10 dollaron zart.
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