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VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama minimalis elmozduldsokat mutatott a
vezetd devizdkhoz képest.
= A BUX 7,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,55 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a cstutortoki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, mig a
hosszu szegmensben 3-7 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS értéke nem valtozott, jelenleg a 119-es értéken all.
= A KSH adatai alapjan 2016. augusztusban a kivitel és a behozatal volumene
egyarant 15 szdzalékkal emelkedett.
= A KSH adatai alapjan 2,6 szazalékkal csokkentek az ipari termelGi arak.
= Vegyes kereskedési hangulat jellemezte az eurdpai részvénypiacokat a
csutortoki kereskedési napon, Amerikdban mindenhol rosszabbul sikerlt
zarni a szerdai kereskedési naphoz képest.
= Csutortokon folytatédott a 10 éves dllampapirok hozamanak emelkedése.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [véltozas az el6z6
napi zardészinthez képest]:
- Brentolaj 50,47 USD/hordé [+1,00%];
- WTlolaj 49,720 USD/hordé  [+1,10%];
_ Arany 1 269,50 USD/uncia [+0,20%].
» 2016 oktdberében gyors (temben béviilt az Egyesilt Allamok

szolgdltatdipari beszerzési menedzserindexe.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 309,25 27,018 4,3353 285,42 283,57
30 napja 307,51 27,004 4,2942 282,35 274,22

Péntek reggelre a forint arfolyama minimalis elmozduldsokat mutatott a vezet6
devizdkhoz képest. A hazai fizet6eszkdz az euréhoz, a svdjci frankhoz és a
dollarhoz képest egyarant a 30 napos szintje felett tartézkodik. A régids devizak
kozil a cseh korona, valamint a lengyel zloty is a 30 napos szintje felett all.

A BUX 7,1 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,55 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a csutortoki kereskedést. A hazai blue chipek
mindegyike gyengiilt, kozllik a Richter produkalta a legnagyobb esést, a
gyogyszeripari cég részvényarfolyama 1,24 szdzalékot csokkent. A régids
t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 29 690 -0,55%
BUMIX 1872,52 -0,76%
OTP Bank 7831 -0,19%
Richter 5950 -1,24%
Magyar Telekom 467 -0,64%
MOL 18295 -0,33%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, mig a hosszu
szegmensben 3-7 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhets. A magyar 5
éves CDS értéke nem valtozott, jelenleg a 119-es értéken 4all. A régids
allampapirhozamok mindegyike emelkedett, a legnagyobb mértékben a lengyel
addssagfinanszirozas terhe nétt, 8 bazisponttal.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,15 8
Romania Y10 3,02 2
Csehorszag Y10 0,50 2
Szlovakia Y8 0,20 6




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,41 0
M6 0,31 0
M12 0,47 0
Y3 1,17 3
Y5 1,78 6
Y10 2,96 7
Y15 3,29 6
Bubor ON 0,99 -8
5 év CDS 118,64 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek
591 millid eur6 A KSH adatai alapjan 2016. augusztusban a kivitel és a behozatal volumene

kilkereskedelmi
tobblet
augusztusban

volta  egvarant 15 szazalékkal emelkedett, az aktivum 147 millié eurdval nétt az el6z6
év azonos hoénapjahoz viszonyitva. 2016 elsé nyolc hdénapjdban a
kilkereskedelmi mérleg tobblete 6,6 milliard eurd volt.

2,6 szazalékkal A KSH adatai alapjan 2016 szeptemberében az ipari termelGi arak atlagosan 2,6,
csokkentek az ipari  gzen beliil a belfldi értékesitési arak a feldolgozédiparban 1,0, a jelentds sulyt
termelGi arak ik . . e Naeso s Y .-
képvisel6 villamosenergia-, gaz-, gbzellatas, légkondicionalas nemzetgazdasagi
agban — az energiahordozék vilagpiaci drcsokkenésének hosszu tavu hatasara —
7,1 szazalékkal elmaradtak az egy évvel korabbitdl. Az ipar exportértékesitési

arai 2,5 szazalékkal mérsékl6dtek az egy évvel korabbihoz képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 342 -0,01%
FTSE 100 6 987 -0,41%
DAX 10717 0,07%
S&P 500 2133 -0,30%
DJIA 18170 -0,16%
Nikkei 225 17 458 0,70%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes kereskedési hangulat jellemezte az eurdpai részvénypiacokat a
csiitortoki kereskedési napon, Amerikaban mindenhol rosszabbul sikeriilt
zarni a szerdai kereskedési naphoz képest. A kinai ipari profitok gyengilése
miatt borus volt a nyitas, mert ez ismét felerdsitette az aggodalmakat az eddig
vartnal erGteljesebb gazdasagi lendiletvesztést illetéen. A gyengébb nyitas
utan megprébalkoztak némi emelkedéssel a f6bb indexek, aztdn kedvez&tlen
vallalati hirekre (pl. Lufthansa) megint megjelentek az eladdék. A nap végére
vegyesen tudtak zarni az eurépai részvénypiacok. Amerikaban viszont az eddigi
kedvezé villalati gyorsjelentések miatt pluszban kezdtek az indexek, de aztan az
eladék keriltek folénybe, és bar megint akadt néhany vartnal kedvez6bb
harmadik negyedévi eredmény (pl. a Twitter), végiil minuszban fejezték be a
napot a tengerentuli t6zsdék. Leginkdbb a Nasdaq szenvedte meg a napot, -
0,65 szazalékon zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,84 5
spanyol 1,20 6
olasz 1,62 8
portugal 3,30 8
német 0,17 8
francia 0,47 9

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csiitortokon folytatédott a 10 éves allampapirok hozamanak emelkedése.
Mivel a piacok egyre kevésbé latjak uUgy, hogy a nagy jegybankoknak még
vannak eszkdzei a monetaris kondiciék tovabbi lazitasara, az allampapir-
hozamok tovabb néttek és tobbhavi csucsra értek. A 10 éves német
allamkotvény hozama 0,17 szazalékra, mig az amerikaié 1,85 szazalékra
emelkedett.

Olaj- és  Emelkedett az olaj arfolyama a csuitértoki amerikai kereskedési nap végére.
aranyarfolyam  a; emelkedés hatterében a kiGjdlt remények 4litak a novemberi
k6olajkitermelés korlatozasaval kapcsolatban, valamint még a tegnapi varatlan

heti csokkenés az amerikai kéolaj készletek adataiban.
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Nyersanyagok

Brent olaj $ 50,47 1,00%
Arany $1 269,50 0,20%

WTI olaj $49,72 1,10%

Az arany arfolyama emelkedett. A novkedés mogott az amerikai tartds
fogyasztasi cikkek rendelésszamaban bekovetkezett gyengiilés all, ami novelte a
decemberi kamatemelés korili bizonytalansagokat, ami az arany arfolyamdanak
felivelését jelentette a nap végére.

Globalis makrogazdasagi hirek

Egyesilt Kiralysag A brit statisztikai hivatlak elézetes adatai szerint az Egyesiilt Kirdlysdg GDP-je

GDP adatok pegvedéves bazison 0,5 szazalékkal béviilt az idei harmadik negyedévben.
Habar az adat lassulast jelez az el6z6 negyedéves 0,7 sdzalékhoz képest, mégis
felilmulta az elemzG6i vdrakozdsokat, melyek 0,3 szdzalékos novekedést
prognosztizaltak. A fél szazalékos bdéviléssel 2,3 szazalékra gyorsult a
novekedés liteme, ami az elmult 5 negyedévben a leggyorsabb (itemnek felel
meg. A brit statisztikai hivatal megemlitette, hogy Osszességében a juniusi
népszavazasnak nem volt jelentés hatdsa a novekedésre nézve, agazatok
szintjén talan az épitSipar emelhetd ki mint érzékenyebben érintett szektor, a
termelés ugyanis 1,4 szazalékkal csokkent a harmadik negyedévben. A

szolgaltatasi szektor 0,8 szdzalékos novekedést tudott elérni.
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