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Vezetli 6sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint drfolyama az eurd, a svdjci frank és a dolldr ellenében
is er6s6dot a péntek reggeli értékekhez képest.
= A BUX 8,2 millidrd forintos, az atlagosnal jéval alacsonyabb forgalom mellett,
1,77 szdzalékos csokkenéssel zarta a hét utolsé kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hdnapos kivételével — nem
valtoztak, mig a hosszu szegmensben 2-6 bdazisponttal novekedtek
a hozamok pénteken.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 74-es értéken All.
= A magyarorszagi beruhdzasok volumene 2020 masodik negyedévében —
az unids projektek csokkend teljesitményértéke, illetve a koronavirus-valsag
hatdsara — 9,9 szazalékkal csokkent az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest.
» A magyar brutté atlagkereset 2020 juniusdban 421700 forint volt,
15,6 szazalékkal magasabb, mint egy évvel kordbban.
» Ellentétesen mozogtak az eurdpai és a tengerentuli t6zsdék mutatdi a hét
utolsoé napjan.
= Vegyesen mozogtak az allamkdtvény-hozamok pénteken.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 45,05 USD/hordd [-0,09%];
— WTl olaj 42,97 USD/hordd [-0,16%];
— Arany 1 974,90 USD/uncia [+2,19%].
= Augusztusban romlott a német fogyasztdi hangulat az el6z6 hénapokban

tapasztalt javulds utan.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 354,06 26,10 4,3859 329,15 297,51
30 napja 344,65 26,21 4,4056 320,83 290,87

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurd, a svdjci frank és a dollar ellenében is
er6sodot a péntek reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkdz mindharom
vezetd deviza esetében a 30 nappal korabbi szintje felett all. A régios devizak
kozil a lengyel zloty és a cseh korona e szint alatt tartdézkodik az eurd
ellenében.

A BUX 8,2 millidrd forintos, az atlagosnal jéval alacsonyabb forgalom mellett,
1,77 szazalékos csokkenéssel zarta a hét utolsé kereskedési napjat. A hazai
veszitettek értékukbdl. A

A kozép-kelet-eurdpai

vezetd részvények kivétel nélkil legnagyobb

2,17 szazalékkal,
t6zsdeindexek vegyesen zartdk a pénteki kereskedést.

mértékben, a Richter gyengiilt.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 34 843 -1,77%
BUMIX 3 469,22 -1,26%
OTP Bank 10 190 -2,11%
Richter 7 200 -2,17%
Magyar Telekom 358 -0,56%
MOL 1670 -1,18%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hdnapos kivételével — nem
valtoztak, a hosszu szegmensben 2-6 bazisponttal novekedtek a hozamok
pénteken. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 75-0s értéken all. A vizsgalt régids
allampapirhozamok kozul a szlovak 1, a lengyel 6, a cseh pedig 7 bazisponttal
emelkedett, mig a romdan hozam 34 bazisponttal csokkent a hét utolso

kereskedési napjan.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,44 6
Romania Y10 3,90 -34
Csehorszag Y10 1,10 7
Szlovakia Y8 -0,32 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,31 0
M6 0,35 1
M12 0,40 0
Y3 1,13 2
Y5 1,60 3
Y10 2,29 6
Y15 2,74 2
Y20 2,83 3
BUBOR O/N 0,26 -32
5 év CDS 74 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

9,9 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatdsa szerint 2020 masodik

cs6kkenS  pegyedévében — az unids projektek csokkend teljesitményértéke, illetve
beruhazasok a koronavirus-valsag hatasara — 9,9 szazalékkal csokkentek a beruhazdsok
az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A a legtobb nemzetgazdasagi agban
visszaesés volt tapasztalhatd. A koltségvetési szervek beruhdzasai jobban

mérséklédtek, mint a vallalkozasok fejlesztései.

15,6 sz4zalékkal A KSH adatai szerint 2020 juniusaban a bruttd atlagkereset 421 700 forint volt,
néttek a keresetek ami 15,6 szazalékkal magasabb, mint egy évvel kordbban. A kiugré novekedés
jelentds részben az egészségligyi dolgozdknak kiosztott 500 000 forintos

egyszeri rendkiviili juttatdssal van 6sszefliggésben.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 369 -0,52%
FTSE 100 5964 -0,61%
DAX 13033 -0,48%
S&P 500 3508 0,67%
DJIA 28 654 0,57%
Nikkei 225 23 140 1,12%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Ellentétesen mozogtak az eurdpai és a tengerentuli t6zsdék mutatéi a hét
utolsé napjan. Hullamzoé kereskedés jellemezte az eurdpai borzéket pénteken,
amelyet leginkabb az amerikai Fed Uj kamatpolitikdjanak hire és az erds eurd-
arfolyam befolyasolt. Nem tett jot a befektet6k hangulatanak, hogy a német
gazdasagi klima alakuldsardl negativ adat jelent meg. A nap végére a frankfurti
DAX és a paneurdpai Stoxx 600 indexek 0,5-0,5 szazalékot veszitettek
értékiikbdl, mig a londoni FTSE 100 mutato 0,6 szazalékkal csdkkent. Pénteken
éppen a korabbi nyertesek, a technoldgiai és egészségipari szektorok cégeinek
részvényei gyengiltek, mig a bankpapirok dragultak. A Wall Street iranyadé
mutatéi emelkedéssel zartdk a hetet. A befektet6k pozitivan értékelték
a juliusban is mérsékelt novekedést mutatd amerikai fogyasztasi adatokat.
A blue chip részvényeket tomorité Dow Jones mutatd 0,6 szdzalékkal er6s6dott,
és ezzel a nap végére ismét az év eleji szintjéere emelkedett.
Tovdbb tart a rekorddontés az S&P 500 és a Nasdaq esetében, el6bbi
0,7 szazalékkal, utébbi pedig 0,6 szazalékkal emelkedett. Az amerikai piacok jo
teljesitménye |0kést adott a hétf6i nyitaskor a tavol-keleti részvénypiacoknak is,
amelyet a stabil novekedést mutaté kinai feldolgozdipari adatok is
megtamogattak. A tokidi borze talpra allni Iatszik az Abe Sindzé miniszterelnok
lemonddsardl szél6 hirt kdvetben, igy ma hajnalban 1,1 szazalékos emelkedést

értel.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 0,72 -3

spanyol 0,38 0

olasz 1,11 3

portugal 0,39 -1

német -0,41 0

francia -0,10 2

Forrds: Reuters

Vegyesen mozogtak az allamkétvény-hozamok pénteken. Az USA 10 éves
allampapirjdnak hozama 3 bdazispontot csokkent, a portugal papiroké pedig
1 bazispontot. Emelkedett viszont az olasz és a francia kdtvények hozama,
el6bbi 3, utébbi pedig 2 bazisponttal. A hét utolsé napjan érdemben nem
valtozott a spanyol és a német allampapirok hozama.
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Olaj- és  Enyhén estek az olajarak a nemzetkézi arupiacokon pénteken. Ugyan az
aranyarfolyam  Egyesiilt Allamokat eléré Laura hurrikdn a vartnal is kisebb karokat okozott a
térség olajfuré-tornyaiban, a hatarid6s olajarak néhany centtel csokkentek
pénteken. Az észak-amerikai WTI olajfajta esetében a horddénkénti ar 7 centtel
lett alacsonyabb oktdberi szdllitassal, mig a globdlis benchmarknak tekintett
Brent olaj 4 centtel lett olcsébb. E valtozdsokkal egyltt a hét dragulast hozott
a termékek piacan, hiszen a WTI 1,5, a Brent pedig 1,6 szazalékkal kerilt tobbe
az el6z6 pénteki zardéardhoz képest.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 45,05 -0,09%
Arany $1974,90 2,19%

WTI olaj $42,97 -0,16%

Emelkedést hozott a hét az arany piacan. A hét utolsé napjan 42,3 dollarral,
azaz 2,2 szazalékkal emelkedett a nemesfém uncidankénti ara decemberi
széllitassal, aminek eredményeképpen — az elmult napok aresései ellenére —
az arfolyam a el6z6 hét végéhez képest 1,4 szazalékkal n6tt.
A pénteki kereskedést részben még mindig a Fed Uj kamatpolitikdjanak
értékelése, részben pedig a dollar gyengélkedése befolyasolta.

Globalis makrogazdasagi hirek

Romlé fogyasztéi A GfK gazdasagkutatd intézet felmérése alapjan augusztusban romlott a német

hangulat  fogyasztéi hangulat az el6z6 hoénapokban tapasztalt javulds utén.
Németorszagban A koronavirusos megbetegedések szamdanak Ujbdli emelkedése és az ujabb
megszoritasoktdl valo félelem bizonytalansagot és negativ hangulatot teremtett
a német gazdasdg szereplGi korében. A gazdasagi vdarakozdsok kordbbi
javuldsanak és a kozelmult addcsokkentésének koszonhetéen a fogyasztas
enyhén emelkedett augusztusban, de a jovedelmi helyzettel kapcsolatos
varakozasok nagyot estek. A felllvizsgalt augusztusi fogyasztoi hangulat index
igy -0,2 pont, a szeptemberi elérejelzés pedig, tovabbi romlast valdszindsitve,

-1,8 pont.
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